Piyasalara-Genel Bakis

Caglar Kimenge

Global piyasalarda, 6nceki giin Fed Baskani Jerome Powell gelecek verileri degerlendirmek igin
vakitleri oldugunu soyledi. Yilin basinda beklenenden yiiksek aciklanan enflasyon verilerinin
genel resmi degistirmedigini ifade etti. Son gelen ABD makro verilerinde de goziiktiglu Uzere
ABD enflasyonunda gelinen seviyelerde gorilen katilik, inatgilik devam ediyor. 2025 yili i¢in FED
enflasyon hedefi yilizde 2, son durumda enflasyon yizde 3 seviyelerinde. Son yapilan
aciklamalarda gordigiimiiz, enflasyon ile miicadelede gelinen noktanin ve son aylarda
enflasyonda gorilen kipirdanmanin FED’i rahatsiz etmedigi. Son gelen agiklamalar bizim
reflasyon goriisiimiizii destekliyor. Ozellikle para arzinin enflasyona yol agmayacak sekilde &l¢iili
artinlarak (bilango daraltma hizinin yavaslamasi) piyasalarin yeniden dengeye getirilmesi ve fiyat
istikrarinin saglanmasinin amaglandigini disiniyoruz.

Carsamba glinl agiklanan ADP 6zel sektor istihdam verisi beklentilerden yiksek geldi. Buglin
aciklanacak TDI (Tarim Disi istihdam Veri Seti) ABD ekonomisinin kondisyonunu &lgmek adina
onemli olacak. Beklentilerden yuksek gelecek veri risk istahinin baskilanmasina faiz indirim
beklentilerinin ise Haziran ayindan Temmuz ayina ertelenmesine neden olabilir. Tarim disi
istihdamin 275 binden 200 bine inmesi bekleniyor. Ote yandan issizlik oraninin 3,9%’dan 3,8%’e
diismesi, saatlik kazanglarin 4,3%’ten 4,1%’e inmesi 6ngoriliyor.

Avrupa tarafinda, Mart ay1 TUFE verisi beklentilerin altinda kalarak yiizde 2,4 agiklandi. Avrupa
Merkez Bankasinin Haziran ayinda faiz indirimine gidecegi beklentisi veri sonrasinda kuvvetlendi.
Avrupa tarafinda makro verilerde kuvvetlenme goriilmesi halinde paritede yukari istek artabilir.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi negatif ABD vadelileri 0,05-0,1% civarinda hafif arti. Asya
piyasalarinda Cin bugiin kapali. Hong Kong 0,7%, Japonya 2,1% civari saticili. ABD 10 yillik tahvil
faizi %4,31, Dolar Endeksi 104,3 ons altin 2.277 Usd civarinda islem goriiyor

Lokal tarafta, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ve Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) Baskani Fatih Karahan'in 16 Nisan'da Washington'a gidecekleri agiklandi. IMF bahar
toplantisina katilacaklar.

Secim Oncesi olusan hareketlilik déviz talebini artirmisti. Se¢im aksamindan baslamak lizere
Ankara’dan verilen net mesajlar sikQOnetin tesisini sagladi. Bliylik resimde enflasyon ile
micadelede atilan adimlarin olumlu sonuglar Uretecegini disliniyoruz. TL ve lokal varliklar
lehine gorlisiimuzi koruyoruz.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gére TUFE bazl reel efektif déviz kuru
Mart'ta 58,02'ye geriledi.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
31,97 0,02% 34,63 -0,07% 43,44 0,74 26,70 0,44 9.129 2,05%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

FED Bagkani Powell'in beklenenden yiksek agiklanan
enflasyon verilerinin genel resmi degistirmedigini
belirtmesinden sonra Dolar talebi hiz kaybetti. Agiklamalar
sonrasinda dolar endeksi (DXY) 104 seviyelerine geriledi.
Bugiin aciklanacak TDI veri seti fiyatlamalarda énemli rol
oynayabilir (TSI 15:30).

Lokal tarafta, segim belirsizligi geride kalmasi ile ilk etapta
piyasadaki tansiyonun azaldigini goriyoruz. Aciklamalar
sonrasinda dolar talebinde azalig gorullyor. Yabanci talebinin
artmasi ve turizm sezonu etkileri ile dolar talebinin azaldigi bir
doneme girebiliriz. TL Gzerinde baski azalabilir.

Kur 1thmh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 31,96 civarinda
islem goruyor. Asagida 31,50 ve 31,00; yukarida 32,50 ve
33,00 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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Secim belirsizligi geride kalmasi ile i¢ tarafta havanin biraz
yumusadigini distndyoruz. Kisa vadeli tahvil talebi artmaya
devam ediyor. Enflasyonla mucadelede kararlihigin ve siki
durusun devam edeceginin belirtiimesi, fiyatlamalarda etkili
oluyor.

Bu hafta agiklanan glg¢li ABD makro verileri tahvil talebini
azaltti. FED baskani Powell'in aciklamasi ise tahvil alicilarini
istahlandirdi. ABD 10 yillik faizi sinirli disus kaydetti. Bugin
TDI veri seti acgiklanacak. Veri sonuglarina gore piyasada
hareketlilik yaratabilir.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller ginG sirasiyla 74 baz
puan dusus ile %44,44 ve 44 baz puan artis ile 26,70%
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Endekste kisa vadeli teknik yapi igerisinde kritik direng olarak
izledigimiz 9,300 seviyesinin olugturdugu asagi baskinin, ara
destek olarak aldigimiz 8,900 Uzerinde tutunmayi basardigini
g6zlemliyoruz. Cargsamba gununid Mali sektor hisselerindeki
glcli seyrin ardindan %2.05 oraninda deger artigiyla 9,129
puandan tamamlayan piyasada, seans ic¢i geri ¢ekilmelerde
8,900 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak izlemeyi
surdurdyoruz. Endeksin seans igerisinde 8,900 Uzerinde
dengelenmesiyle sirdirecedi yukari harekette ise 9,300
seviyesini mevcut seyirde kritik direng noktasi olarak almaya
devam ediyoruz. Endeksin yukari ataklarinda kisa vadeli trend
Ozelligi kazanabilmesi igin 9,300 direncinin agiimasi gerekiyor.
Bu durumda ise oncelikle 9,400 zirvesi olmak Uzere 9,550,
9,750 ve 9,950 seviyelerini hedefleyecek bir potansiyel
glindeme gelebilir.Su asamada 8,900 Uzerinde ylkselis
potansiyelini surdirecek olan piyasada, bu seviyesinin
kirlmasinin ise yeniden zayiflama sinyali olusturabileceginin
g6z 6nunde bulundurulmasini éneriyoruz.
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ABD 1
EurUsd W || Gbpusd W | ONSAln$ W || CDS5Y W o0 W
1,0826  -0,17% 1,2623  -0,22% 2.276 1,12% 298 2 4,31 -0,05
Eur/Usd: Altin:

Son gelen Avrupa TUFE verisi beklentilerin altinda kaldi. Haziran
ayinda ECB’den faiz indirim beklentileri ylizde 90 Uzerine ¢ikti.
Beklentilerin artmasi ile birlikte 1,072 seviyeleri gorulda.
Beklentilerin satin alinmasi sonari paritede yukari ataklarin devami
gelebilir. Euro bolgesi makro verilerinde gorulebilecek iyilesme,
Avrupa ekonomileri ile ilgili endiseleri hafifletebilir. Euro talebi
artabilir.

Bugun ABD aylik istihdam veri seti aciklanacak. Veri setinin
sonuglarina bagli olarak yon ve hareketlilik farkhlasabilir.

Dolar Endeksi yukari yonlii hareketinde 200 giinliik ortalama
103,8-104 bant araligi direng bodlgesinin ilistiinde kalmaya
calisiyor. 104 istiu fiyatlamalar devam ettikge dolar talebi
gucunii koruyabilir. Endeks giine (yakin vade kritik seviye olan)
104,45 seviyesinin altinda baslhiyor.

Bu sabah 1,083 seviyesindeki paritede 1,08 ve 1,076 seviyeleri
gln ici destek; 1,087 ve 1,092 seviyeleri giin igi diren¢ seviyeleri
olarak izlenebilir. Paritede bugiin agiklanacak TDI verisine kadar
(TSI 15:30) yatay seyir bekliyoruz. Verinin sonucuna bagh olarak
hareketlilik artabilir.

Gbp/Usd:

Bu hafta ABD ajandasi olduk¢a yogun. Hem makro veriler hem de
FED’den basta Powell olmak Uzere yetkililerin agiklamalari takip
ediliyor. Fiyatlama ABD’den c¢okga besleniyor. Dolar Endeksi
Powell sozleri ile bir miktar gu¢ kaybetti. Goézler bugiin agiklanacak
ABD aylik istihdam veri setinde.

Dolar Endeksi’nde 200 gunlik ortalama 103,8-104
seviyesindeki kuvvetli direncinin lzerinde kalmaya c¢alisiyor.
103,7 seviyesi alti kapaniglar paritede yukarn istedigi
destekleyebilir. Endeks giine (yakin vade kritik seviye olan)
104,45 seviyesinin altinda bashyor.

Bu sabah 1,263 seviyesinde bulunan paritede 1,26 ve 1,256
seviyeleri gun ici destek; 1,27 ve 1,274 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Paritede bugiin aciklanacak TDI
verisine kadar (TSI 15:30) yatay seyir bekliyoruz. Verinin sonucuna
baglh olarak hareketlilik artabilir.
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Ekonomi tarafinda fiyati etkileyen ana parametreler Dolar ve ABD
tahvil faizleri olmaya devam ediyor. Onceki giin FED Bagkani
Powell'in beklenenden yiksek acgiklanan enflasyon verilerinin
genel resmi degistirmedigdini belirtmesi ile altin fiyatlari 2.300 Usd
seviyelerine kadar ¢ikti.

Bugin agiklanacak ABD aylik istihdam veri seti énemli. Veri
setinin sonucu altin talebini degistirebilir. Sonuca bagl olarak
yukselis veya duzeltme gorulebilir.

Gumds igin 26,2 kritik destek seviyesinin kirilmasi ile birlikte
yukari hareket belirtigimiz gibi hizlandi. 26,2 seviyesini artik
kuvvetli destek bolgesi olarak takip ediyoruz.

Altinda teknik olarak 2.275 Usd seviyesinin tlizerinde 2.350
Usd seviyesi hedef olabilir.

Bu sabah 2.277 Usd seviyesindeki ons altinda 2.275 ve 2.250
Usd seviyeleri glin ici destek, 2.300 ve 2.325 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir Paritede bugiin agiklanacak
TDI verisine kadar (TSI 15:30) yatay seyir bekliyoruz. Verinin
sonucuna bagli olarak hareketlilik artabilir.

Eurobond:

ABD tahvil faizlerinde yatay hareket devam ediyor. Son dénemde
ABD verileri gucli geliyor. FED faiz indirim patikasinda ana
cerceve korunuyor. Buglin agiklanacak ABD istihdam veri seti
tahvil faizleri igin de yon gosterici olabilir. ABD 10 yilhk tahvil
faizinde 4,40% seviyesini 6nemli bir direng seviyesi olarak
gormeye devam ediyoruz.

Lokal tarafta sec¢im sonrasinda enflasyon ile micadele ve
normallesme igin otoritenin siki  durusun devam edecegi
aciklamasini olumlu buluyoruz.

Tarkiye 5 yilik CDS 298 ile gunu tamamladi. Eurobondlar pozitif
seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 1-13 cent; orta vadelilerde 58-79
cent; uzunlarda 91-96 cent degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla
5,27%, 7,28% ve 7,95% oldu.
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Gundem™=-Gostergeler

- Cin piyasalan tatil nedeni ile kapal olacak
15:30  ABD - Tanim Disi Istihdam (beklenti: 200.000 énceki: 275.000)
15:30  ABD - Issizlik Orani (beklenti: %3.8 dnceki: %3.9)
15:30 ABD - Ortalama Saatlik Kazanc (beklenti: %4 1 dnceki: %4 3)
- 15:30 ABD - Katiim Orani (6nceki: %62 5)

Gundem

17:30  Hazine ve Maliye Bakanlid mart ayi nakit dengesi verilerini aciklayacak

4 Nis 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
o |usdm 3196 2955 1871 13.40 744 595 529
@
o  |BaTL 34563 3268 2001 1511 9.10 66T 6.06
T |Ewsvsd 10826 11059 10697 11376 12217 11218 1146
m
o |Gbp/usd 12623 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillik Gosterge Tahwil (%) 4344 39,68 9.97 2270 1496 1178 1973
— TL 10 Yilli Gasterge Tahvl (%) 2670 2675 9.83 2432 1290 1221 1648
-
z £ [Tariaye CDS (baz puzn) 298 284 512 564 303 282 362
= O |ABD 10 Villk Tahvil (%) 431 386 388 151 0.92 0.92 192
o .
% BIST - 100 Endeksi 9.129 7470 5509 1858 1477 1143 913
S |Dow Jones Endetsi 38597 37.690 33.147 36.338 30,606 28538 23327
“; Nasdaq Endeksi 16.049 15011 10.466 15,645 12 888 8973 6635
(7)) % |s&P Endeksi 5447 4770 3840 4766 3756 3231 2507
C I |pax 18403 16752 13924 15,885 13719 13249 10559
E Altin (TL) 2339 1960 1097 781 454 290 218
fa o |An (usd) 2276 2063 1824 1830 1801 1518 1282
O -E Gumis (TL) 27.25 2352 1439 9.93 631 342 263
E W |Gimis (usd) 265 238 239 233 26.4 17.9 155
D— Degisimler
C |usam 82 579 396 803 250 124 3890
— 5
’G_) o [EwTL 60 633 325 860 364 10.0 333
e
= = [Euyvsd 21 34 £0 £9 88 21 45
() o |Gbp/usd 10 57 108 10 32 21 56
e - .
) TL Gosterge Bono (baz puan) 376 2971 1373 774 318 795 633
-— — TL 10 Yilic Tahvil {baz puan) 5 1692 -1449 1142 &9 427 474
)
8 z £ [Tariaye CDS (baz pu=n) 14 228 52 261 21 80 194
- [
(D = 00 |ABD 10 Yillk Tahvl (baz puan) 45 2 237 60 0 -100 S
o) .
o= % BIST - 100 Endeksi 222 356 1966 258 291 254 209
S |Dow Jones Endeksi 24 137 B8 187 72 223 56
“: Nasdaq Endeksi 69 434 331 214 436 35.2 41
2 |s&P Endeksi 79 2432 194 269 163 289 82
T |pax 9.9 203 423 158 35 55 183
Altin (TL) 19.4 787 404 720 56.4 331 373
o |Atn (usd) 103 134 03 a7 252 184 ET]
E GUMmis (TL) 205 572 449 574 846 298 275
W |Gimis (usd) 114 06 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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