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Gosterge Tahvil * Gosterge Tahvil * EurUsd *
18,94 15 16,26 40 1,1319 -0,02%
ABD 10Villk N\l VIX A ONS Altin P
2,62 -1 13,5 9 1.298 -0,47%

{*) Tahwviller, VIX wve CDS degisimi baz puan.
(*=) CDS: Kredi riskini garantilemek icin Gdenmesi gereken sigorta bedeli. Tirkiye 5 Yilhlk CDS, Tirkiye riski tasryan
yatinmcilann bu risklerini hedge etmek amaciyla Gdemeleri gereken oran/baz puan.

Japonya Merkez Bankasi Toplantisi
10:00 TR - issizlik Orani (6nceki:%12.3)

15:30 ABD - Empire imalat (beklenti: 10.0 énceki: 8.8)
17:00 ABD - Michigan Tiiketici Glven Endeksi (beklenti: 95.8 6nceki: 93.8)
17:00 ABD - Michigan - 1 yil enflasyon beklentisi (6nceki: %2.6)
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Global piyasalarda ABD-Cin ticaret muzakereleri, Brexit belirsizligi ve kiiresel bliyime endiseleri ana glindem
maddeleri olmaya devam ederken bu hafta 6zellikle Brexit’e iliskin gelismeler 6ne gikiyor.

ingiltere'de parlemento diin ingiltere’nin AB’den ayriimasi igin son tarih olan 29 Mart’in uzatiimasi igin
yapilan oylamada Brexit’in ertelenmesini 202'ye karsi 412 oyla kabul etti. ikinci Brexit referandumu yapiimasi
ise reddedildi. Kabul edilen tasariya gore, 20 Mart tarihine kadar parlamentodan bir anlasmanin gegmesi
durumunda AB'den gikis tarihinin 30 Haziran'a ertelenmesi talebinde bulunulacak. 20 Mart'a kadar bir
anlasmanin ge¢memesi durumunda ise daha uzun vadeli bir erteleme talebine gidilecek. Brexit'in
ertelenebilmesi igin Avrupa Birligi Uyesi diger 27 tilkenin timUnin onayi gerekiyor.

ABD-Cin arasindaki ticaret miizakerelerine iliskin olarak diin ABD Hazine Bakani Mnuchin, Trump ile Xi Jinping
arasindaki zirvenin daha Once gorusuldigi gibi Mart ayinin sonunda gergeklesmeyecegini, ¢lnki
miizakerelerde daha fazla galismaya ihtiya¢ oldugunu agikladi. Son glinlerde basinda ABD-Cin zirvesinin
ertelenebilecegine dair haberler 6n plandaydi. Bu sabah ise Cin’den gelen haberler dikkat gekiyor. Cin resmi
haber ajansi Cin Bagbakan Yardimcisi Liu'nun ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin ve ABD Ticaret Temsilcisi
Robert Lighthizer ile telefonla gorlstuguni ve iki tarafin ticaret gorismelerinde daha fazla ilerleme
kaydettigini vurguluyor.

Japonya Merkez Bankasi politika faizinde degisiklige gitmedi.

Yurtigi piyasalarda yerel segimler 6ncesinde jeopolitik gelismeler(Suriye konusu), ABD-Turkiye iliskileri (5400
konusu) ve kuresel risk istahi takip edilmeye devam ediliyor.

Avrupa Birligi'nin Turkiye ile katim miizakerelerini resmen askiya alinmasi 6nerisinin yer aldigi rapor Avrupa
Parlamentosu'nda kabul edildi.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yapilan degisiklige gore para piyasasi fonlarinin fon toplam degerinin
asgari %50’si mevduat/katilma hesaplarinda degerlendirecek. Bu oran daha 6nce azami %10’du.

Buglin saat 10:00’da Aralik issizlik orani agiklanacak. Bugiin 11:00’de ise Maliye Bakanligi Subat ayi biitce
gerceklesmesini agiklayacak. Yurt disinda bugiin agiklanacak Euro Bolgesi enflasyonu yillik artisinin %1,5
seviyesine ylikselmesi bekleniyor.
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ingiltere parlamentosu Brexit'te siire uzatimi tasarisini kabul etti. ABD tarafinda Boeing ve
Facebook hisselerindeki satis genel zerinde baski yaratti. Bu baskida ticaret miizakerelerine
dair sessizlik, konut satislarindaki diisus diger etkin unsurlar oldu. ABD piyasalarinin aksine Asya
piyasalari daha iyimser bir seyir izliyor. Cin yénetiminin vergi indirimi destek sagliyor. Kiiresel
risk istahi sinirli olumlu bir giin basliyor.

e e,

GlUmrik sorununa yonelik Liu He-Mnuchin-Lighthizer Uglisinin bu hafta 3. kez telefon
gorusmesi yaptigi aciklandi. Gorasme trafigine iliskin Cin’den ‘her iki tarafin da iyi niyetle hizh
calistigl’ agiklamasi yapildi.

Merkez bankalar glivercin pozisyonlanma igindeler. Gerekge biylimedeki yavaslama sinyalleri.
Makro veriler 6ne gikiyor. Zira parasal sikilasmadan kaginilmasinin faydasi 6lgimlenecek. Global
ekonomideki yavaslamaya karsilik FED’in ve ECB’nin ‘ayagini gazdan g¢ekmesi’ 6nemli. Zira
yeniden ucuz bol para hamlesi s6z konusu. 2008 ABD konut krizi baglayali ayni dinamik
piyasalara destek sagladi. Finansal varliklarin son 10 yildaki kazanglarinda basat rol ustlendi.

Piyasalarin makro verilerdeki yavaslamaya olan konsantrasyonu gevseyen para piyasasina

kayabilir. Bliiyiime azalacak ama bunun karsiliginda bol ucuz paranin masada kalmay: sirdiirmesi

finans piyasalarina destek olabilir. Bliyumede gli¢ kaybinin durmasi ve yeniden giglenme igin
korumaci politikalardan imtina edilmesinin de gerekli oldugu kanaatindeyiz.

Sali glinii ‘May’in anlasmasi’ kabul edilmedi, Carsamba giinii anlasmasiz ayrilik olmasin karari ! ‘ 5500

alindi. Diin ise 3 aylk stire uzatimi talebi kabul edildi. Mevcut anlasma begenilmedi, anlasmasiz wu e

ayrilik ise olmasin istendi ve ek zaman verildi. May mevcut anlagmayi bir kez daha oylamaya w \

getirecek. Tarihin 20 Mart olmasi bekleniyor. 21’inde AB liderler zirvesi yapilacak. l"WJ '\\ Mli th
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Ozetle ABD-Cin ticaret muzakereleri, Brexit belirsizligi ve kiresel biyime endiseleri global ! mﬂ,ﬂn"

piyasalara yon veren ana giindem maddeleri olmaya devam ediyor. Bu ay yapilmasi beklenen -

Trump-Xi gériismesinin ‘bu ay yapilmayacag!’ belirtildi. T | e
USDTRY Curncy (USD-TRY X-RATE) USDTRY Daily 30NOV201,
Copyright2 2019 Bloomberg Financs L.P. 11

FED tarafta pozisyonlaniyor. Piyasalar iginde bulundugumuz giinlerde volatilite yasamiyor.
Kuresel risk istahi kirilgan bir yapida devam ediyor. Yon konusunda bir momentumdan so6z
edemiyoruz. istah azaldiginda Usd talep gériiyor; arttiginda ise baskilaniyor. Dolar Endeksi 96,7
civarinda islem goriyor. 96,85-97,0 bolgesinin altina sarkan endeks igin 96,3-96,0 bélgesi yeni
destek, 97,2 direng konumunda. Endeks bugiin biraz yatay kalabilir. Bir miktar yukar gaba
olusabilir.

LT TR
Yurtigi piyasalarda yerel segimler 6ncesinde ekonomik veriler, ABD-Turkiye iligkileri ve kiiresel ‘;ﬂ% Jf'\
risk istahi takip edilmeye devam ediliyor. f "i'

b
Ankara’nin ortaya koydugu irade ve makro verilerdeki dengelenme sinyalleri bir stredir lehimize ) HM‘ i"|H| " T~ WLW‘
fiyatlama davranisina destek oluyor. MB’nin Nisan toplantisindan itibaren faiz indirimi kapisini T~ WH M‘lk’nﬁwﬂ‘“gﬂ“ - If"jmﬂ'llmwwﬂ'w'
aralamasi mumkin. Haziran ayi itibari ile de ilk aksiyon alinabilir. Bu beklenti genel gorus olarak s - s
taraftar buluyor. Nihayetinde faiz indirim donemi yaklasiyor. Bu TL igin zayiflatici bir sebep. ** =™ =T e
Bunu dengeleyecek unsur dis tarafta zayif Usd, giilii risk istahi; lokal tarafta ise yatirimcr algisini -, o e m R R e O L s ooensas

olumlu etkileyecek haber akisi olabilir.

Usd/TL: Yeni giin sinirl global risk istahi, yatay Usd ile basliyor. GOU para birimleri de yatay.
Lokal tarafta faiz indirimi donemine yaklasildigi beklentisi, segim doéneminde olunmasi, dis
siyasetteki gelismeler 6ne gikiyor. Bu unsurlar TL'yi zayiflatiyor. Her seye ragmen MB’nin politika
faiz orani(24%) TL igin destekleyici niteligini koruyor.

Paritenin yatay-yukari meyil icinde olacagini disintyoruz. Bu sabah 5,471 seviyesinde islem
gbren parite mevcut yapi yukari egilimi bir adim o6ne gikariyor. 5,45-46 sonrasi 5,50-52
seviyelerinin direng olarak éne gikacagini diistiiniiyoruz. Paritenin yoniini tekrar asagi cevirmesi
icin 5,41 ve 5,38 seviyesinin altina gelmesi 6nem tasiyor. 5,45 seviyesini esik olarak aliyoruz. Bu
seviyenin tzerinde 5,50 olasi hedef haline gelebilir.

Eur/TL: Usd/Tl'de ifade ettigimiz gorlgslerimiz gegerli. Eur'nun toparlanmasi kendisini belli

ediyor. Bu sabah 6,195 seviyesinde islem goren parite mevcut yapi yukari egilimi bir adim 6ne PRIVATE
¢ikariyor. 6,21 ve 6,23 seviyelerinin direng olarak 6ne gikacagini disuiniiyoruz. 6,16 seviyesinin BANKING
tizerinde 6,25 olasi hedef haline gelebilir. Asagida 6,13 esik. Ardindan 6,10 ve 6,08 destek G YapiKredi
seviyeleri. —_——
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TL Tahvil/Bono: Dun agiklanan MB beklenti anketi yil sonu enflasyonun 15,64%
olmasi sonucuna isaret etti. 2 yillik gosterge tahvil 18,94%, 10 yillik gosterge ise
16,26% seviyesinde bulunuyor. Genel piyasa beklentisi trendin -fazla bir marj
olmasa da- asagl yonde olacagi seklinde.

TL bonolar Agustos ayinda zirve seviyelere ulastilar. Daha sonra dalgali bir disus
trendi basladi. Ocak ayi ortasindan bu yana ise tekrar yukari yonli -momentumu
disiik- egilim s6z konusu. 2 yillik tahvilde 20,0%, 10 yillik tahvilde 16,9% civari
destek konumunda.

Ekonomi ve dis siyaset fiyatlamada etken unsurlar. Ekonomiyi lokal ve kiresel
olarak iki baghga ayirabiliriz. Lokal tarafta Ankara’nin ortaya koydugu politika
enflasyon lizerinde olumlu sonuglar yaratiyor. Dis tarafta ise zayif makro veriler
ve glivercin para politikasi tahvil faizlerini baskiliyor.

PPK’nin Nisan ayindan itibaren faiz indirimi kapisini aralamasi mimkin. Diger
yandan da faiz indirimi olasihgl s6z konusu. Enflasyonun bir diisiis trendinde
oldugu algisi faiz indirimine olumlu reaksiyon verilmesini saglayabilir. Aksi halde
ise indirimin enflasyonu olumsuz etkileyecegi spekiile edilebilir. Bu konu tahvil
faizleri agisindan 6nemli.

2 yillik ve 10 yillik gosterge tahviller ginii sirasiyla -15 baz puan artisla- %18,94 ve
-40 baz puan artisla- %16,26 ile tamamladilar.

TL ve TL varliklara olan talebin yeniden gii¢li olmasi, belirgin bir degerlenme igin
yeni bir katalizoére ihtiya¢ oldugunu duisiniyoruz. Ankara’nin ortaya koydugu
irade ve makro verilerdeki dengelenme sinyalleri lehimize fiyatlama davranisina
destek oluyor. Kuresel tarafin da destekleyici(gevsek para politikasi) bir
konjontiir de oldugunu belirtelim. Bu 6nemli, diger destekleyici unsur.

Eurobond: Siki para politikasindan uzaklasma tahvil faizlerini baskilarken risk
istahinin artmasi destek sagliyor. Genis resimde risk istahi kirilgan ve zayif kaliyor.
Glvenli liman talebi ara ara artiyor. Birkag giindir ise sinirh risk istahi var. Tahvil
tarafina yansimasi ise yatay-sinirl yukari egilim saglayabilir.

GiUmrik tarife sorununun ¢6ziime kavusmasi daha kritik hale geldi diye
distniyoruz. Bllyime endiselerinin daha da artmamasi 6nem arz ediyor. ABD-
Cin gtimrik sorunu global ekonomiye dair var olan endiseleri artiriyor. Sorunun
¢ozimlne yonelik trafik devam ediyor. Bu ay yapilmasi beklenen Trump-Xi
gorismesinin ‘bu ay yapilmayacagi’ belirtildi.

Kuresel buylime endiseleri varligini koruyor. Buylk MB’ler giivercin mesajlar
vererek destek saglama c¢abasindalar. Tarife konusunda anlasma, makro
verilerde toparlanma ise tahvil faizlerini ytikseltebilir. Datalar yakin takip 6nemli.
Bugin ise risk istahi n6tr; bu nedenle tahvil faizleri yatay kalabilir.

ABD 10 yillik tahvil faizi son 2 aylik sikismasini 6nceki hafta yukari yonde gegmisti.
Devaminda ise yon asagiya dondi. Yukari yon igin 2,65% seviyesinin Uzerine
¢ikilmasi gerektigi fikrindeyiz. Tahvil faizi bu sabah 2,62% civarinda bulunuyor.

Tirkiye eurobondlari ginli yatay seyirle tamamladilar. Birim fiyatlar kisa
vadelilerde 0,10 Usd civarinda; orta vadelilerde 0,06 Usd civarinda artti; uzun
vadeliler ise -0,05 -0,32 Usd araliginda dusti. Yillik verimler sirasiyla %5,57 %6,52
ve %7,26 oldu. Turkiye 5 yillik CDS ise 321 civarinda hareket ediyor. CDS Eylil
ayindan gelen diisiis kanalinda seyrediyor(bakiniz grafik). Ote yandan 50-200
gunlik ortalamalar agagi yonu isaret edecek sekilde kesisim iginde.

Kuresel tarafta ise risk istahinin varligi ve bliyik merkez bankalarinin giivercin
pozisyonlari 6nemli. Sahinlikten uzaklagma Turkiye bonolari igin de destekleyici
unsur. En azindan disaridan tahvil faizlerini ylkseltici baski gelmiyor. Bu lokal
taraf igin olumlu ve firsat olarak tanimlanabilir. Kendi hikayemizi yaratma
konusunda alan aglyor ve zaman taniyor.
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Eur/Usd: ingiltere parlamentosu Brexit'te siire uzatimi tasarisini kabul etti. ABD
tarafinda Boeing ve Facebook hisselerindeki satis genel Uzerinde baski yaratti. Bu
baskida ticaret muzakerelerine dair sessizlik, konut satiglarindaki dustis diger etkin
unsurlar oldu. ABD piyasalarinin aksine Asya piyasalari daha iyimser bir seyir izliyor. Cin
y6netiminin vergi indirimi destek sagliyor. Kiiresel risk istahi sinirli olumlu bir giin
basliyor.

|
i

Sali glini ‘May’in anlagmasi’ kabul edilmedi, Carsamba glinii anlasmasiz ayrilik olmasin
karari alindi. Dun ise 3 aylik stre uzatimi talebi kabul edildi. Mevcut anlasma
begenilmedi, anlasmasiz ayrilik ise olmasin istendi ve ek zaman verildi. May mevcut
anlasmayi bir kez daha oylamaya getirecek. Tarihin 20 Mart olmasi bekleniyor. 21’inde
AB liderler zirvesi yapilacak.

I
GUmrik sorununa yonelik Liu He-Mnuchin-Lighthizer Ggliistiniin bu hafta 3. kez telefon —
gorismesi yaptigi agiklandi. Gorisme trafigine iliskin Cin’den ‘her iki tarafin da iyi

niyetle hizli galistigl’ agiklamasi yapildi. u
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Merkez bankalari giivercin pozisyonlanma igindeler. Gerekge blylimedeki yavaslama 1 b n " !| HU c=n
sinyalleri. Makro veriler 6ne ¢ikiyor. Zira parasal sikilasmadan kaginilmasinin faydasi lm
Olglimlenecek. Global ekonomideki yavaglamaya karsilik FED’in ve ECB’nin ‘ayagini ~
gazdan ¢ekmesi’ 6nemli. Zira yeniden ucuz bol para hamlesi s6z konusu. 2008 ABD
konut krizi baglayali ayni dinamik piyasalara destek sagladi. Finansal varliklarin son 10 o T e P
yildaki kazanglarinda basat rol istlend. o R STy R AT RS Dy DT 0t

Piyasalarin makro verilerdeki yavaslamaya olan konsantrasyonu gevseyen para
piyasasina kayabilir. Bliyime azalacak ama bunun karsiliginda bol ucuz paranin masada
kalmayi stirdiirmesi finans piyasalarina destek olabilir. Biyiimede giig kaybinin durmasi
ve yeniden giiglenme igin korumaci politikalardan imtina edilmesinin de gerekli oldugu
kanaatindeyiz.

Ozetle ABD-Cin ticaret miizakereleri, Brexit belirsizligi ve kiiresel biiyiime endiseleri
global piyasalara yon veren ana giindem maddeleri olmaya devam ediyor. Bu ay
yapilmasi beklenen Trump-Xi gérismesinin ‘bu ay yapilmayacagi’ belirtildi.

FED tarafta pozisyonlaniyor. Piyasalar iginde bulundugumuz ginlerde volatilite
yasamiyor. Kiiresel risk istahi kirilgan bir yapida devam ediyor. Yon konusunda bir
momentumdan s6z edemiyoruz. istah azaldiginda Usd talep gériiyor; arttiginda ise
baskilaniyor. Dolar Endeksi 96,7 civarinda islem goriyor. 96,85-97,0 bolgesinin altina
sarkan endeks icin 96,3-96,0 bolgesi yeni destek, 97,2 direng¢ konumunda. Endeks
bugtin biraz yatay kalabilir. Bir miktar yukari ¢aba olusabilir.

Makro veriler zayif, merkez bankasi givercin. Bu paritenin her iki yakasi igin de gegerli.
Bu nedenle trend olusumu mimkiin olmuyor.

2018

2019
. . . " . . ol XAUUSD Curt XAU-USD X-RATE) XAUUSD Daily 12JUL2018-05MAR201%
Brexit'e dair haber akigi Eur'ya da prim sagliyor. Ancak Brexit'te gelinen nokta yeni bir g righis 2015 gf;g‘mbe‘.g <D X-RATE) A r 2015 091a1:35

belirsizlik hali. Bu nedenle Eur lehine hareketin momentumu gligli olmayabilir.

Kuresel risk istahindaki degisim Usd’yi de etkiliyor. Parite son aylarda 1,13-15 bandinda
seyrediyor. Son birka¢ giindiir bandin asagisina sarkan parite yeniden bant icine girdi.
Bu sabah 1,132 seviyelerinde islem goriyor. Bugiin de -zayif- tepki hareketi olabilir.
Asagida 1,127 ve 1,122 destek olarak one cikabilir. Yukarida 1,134 ve 1,138 direng
konumunda.

Altin: Konjontur Altini 6ne gikariyor. Biylimeye dair endiseler, Brexit belirsizligi, ABD-
Cin tarife sorunu, blyik merkez bankalarinin glivercin pozisyonlanmasi basliklar olarak
siralanabilir.

Brexit'te en kotliden kaginilmasi, glimrik tarife gériismelerine dair ‘olumlu’ agiklamalar
yapilmasi Usd baskisini azaltiyor. Mevcut dinamigi Altin igin yatay-sinirli olumlu olarak
degerlendiriyoruz. Brexit en kotiiye gitse ve/veya gumrik tarife sorunu g¢ozilemese

glivenli liman ihtiyacindan Altin yine talep gorebilir. PRIVATE
Kiresel risk istahi kirilgan bir sekilde varligini koruyor. 1.280 Usd seviyesinde BANKING
dengelenme sonrasi yeniden 1.300 Usd seviyesinde. 1.300 sonrasi 1.305 ve 1.311 Usd G YapiKredi

sonraki direng konumundalar. Altinda orta-uzun vadeli olumlu gérisimuizi koruyoruz.

15 Mart 2019 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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May’in i¢ politikadaki zorlu gunlerine yenileri ekleniyor. Elindeki anlagmaya onay alamadi.
Parlamento diin anlagmasiz ayrilik olmasin dedi. Yeni halde, May yine Briiksel ile Londra arasinda
stkismis durumda. Segenekler yeni bir anlagma igin mutabakat saglamak; yeniden referanduma
gitmek; anlagmasiz Brexit, erken segim.

ingiltere parlamentosu Brexit’te siire uzatimi tasarisini kabul etti. ABD tarafinda Boeing ve
Facebook hisselerindeki satis genel Uzerinde baski yaratti. Bu baskida ticaret miizakerelerine dair
sessizlik, konut satiglarindaki diisis diger etkin unsurlar oldu. ABD piyasalarinin aksine Asya
piyasalari daha iyimser bir seyir izliyor. Gin yonetiminin vergi indirimi destek saglyor. Kiresel risk
istahi sinirli olumlu bir giin basliyor.

Sali glini ‘May’in anlagmasi’ kabul edilmedi, Carsamba giini anlagmasiz ayrilik olmasin karari
alindi. Dun ise 3 ayhk stre uzatimi talebi kabul edildi. Mevcut anlagma begenilmedi, anlasmasiz
ayrilik ise olmasin istendi ve ek zaman verildi. May mevcut anlasmayi bir kez daha oylamaya
getirecek. Tarihin 20 Mart olmasi bekleniyor. 21’inde AB liderler zirvesi yapilacak.

GUmruk sorununa yodnelik Liu He-Mnuchin-Lighthizer tglustiniin bu hafta 3. kez telefon gériismesi
yaptigi aciklandi. Goriisme trafigine iliskin Cin’den ‘her iki tarafin da iyi niyetle hizli calistig’
aciklamasi yapildi.

Merkez bankalari glivercin pozisyonlanma igindeler. Gerekge buylimedeki yavaslama sinyalleri.
Makro veriler 6ne ¢ikiyor. Zira parasal sikilasmadan kaginilmasinin faydasi lgimlenecek. Global
ekonomideki yavaglamaya karsilik FED’in ve ECB’nin ‘ayagini gazdan gekmesi’ 6nemli. Zira yeniden
ucuz bol para hamlesi s6z konusu. 2008 ABD konut krizi baslayali ayni dinamik piyasalara destek
sagladi. Finansal varliklarin son 10 yildaki kazanglarinda basat rol tstlendi.

Piyasalarin makro verilerdeki yavaslamaya olan konsantrasyonu gevseyen para piyasasina
kayabilir. Buylime azalacak ama bunun karsihiginda bol ucuz paranin masada kalmayi strdiirmesi
finans piyasalarina destek olabilir. Bliyimede glg¢ kaybinin durmasi ve yeniden gliclenme igin
korumaci politikalardan imtina edilmesinin de gerekli oldugu kanaatindeyiz.

Ozetle ABD-Gin ticaret mizakereleri, Brexit belirsizligi ve kiiresel biyime endiseleri global
piyasalara yon veren ana giindem maddeleri olmaya devam ediyor. Bu ay yapilmasi beklenen
Trump-Xi gériismesinin ‘bu ay yapilmayacag!’ belirtildi.

FED tarafta pozisyonlaniyor. Piyasalar iginde bulundugumuz giinlerde volatilite yasamiyor. Kiiresel
risk istahi kirllgan bir yapida devam ediyor. Yon konusunda bir momentumdan s6z edemiyoruz.
istah azaldiginda Usd talep goriyor; arttiginda ise baskilaniyor. Dolar Endeksi 96,7 civarinda islem
goriyor. 96,85-97,0 bolgesinin altina sarkan endeks icin 96,3-96,0 bolgesi yeni destek, 97,2 direng
konumunda. Endeks bugiin biraz yatay kalabilir. Bir miktar yukari ¢caba olusabilir.

Makro veriler zayif, merkez bankasi giivercin. Bu paritenin her iki yakasi igin de gegerli. Bu
nedenle trend olusumu mimkiin olmuyor.

Brexit’e dair haber akigi Eur’ya da prim sagliyor. Ancak Brexit'te gelinen nokta yeni bir belirsizlik
hali. Bu nedenle Eur lehine hareketin momentumu guglii olmayabilir.

Kuresel risk istahindaki degisim Usd’yi de etkiliyor. Parite son aylarda 1,13-15 bandinda
seyrediyor. Son birka¢ giindur bandin asagisina sarkan parite yeniden bant igine girdi. Bu sabah
1,132 seviyelerinde islem goruyor. Bugiin de -zayif- tepki hareketi olabilir. Asagida 1,127 ve 1,122
destek olarak 6ne gikabilir. Yukarida 1,134 ve 1,138 direng konumunda.

Gbp/Usd: Brexit major fiyatlama unsuru olmayi sirdiiriiyor. Anlasmasiz Brexit'ten resmi olarak
istenmedi. Yine de belirsizlikler azalmig degil. O yuzden Gbp igin sinirli olumlu etki olacagini
disiintyoruz. En major karar anlasma olacak mi olmayacak mi karari idi. Bunun Gbp’ye yansimasi
belirgin olurdu. Anlasma onaylansa idi Gbp igin 1,35-38 kapisi aralanabilir(di). Aksi halde ise 1,25
tekrar hedef haline gelebilir(di).

Oylama maratonu Gbp'yi kismen rahatlatti. Parite bu sabah 1,324 seviyelerinde islem goriyor.
Brexit konusu sicak. Konuya dair olasi haber akigi hareket getirebilir. Son bir iki glindur sikisma s6z
konusu. 1,3215-1,3245 araliginda alt-Ust sinir. Tahminimiz yukari yone gaba olmasi seklinde.
1,3245 esik seviye. 1,326 ve 1,3305 direng; 1,3215 ve 1,317 destek seviyeleri.

Eur/Gbp: Brexit major fiyatlama unsuru olmayi surdiriiyor. Anlagmasiz Brexit'ten resmi olarak
istenmedi. Glncel durumda belirsizlikler azalmis degil. Brexit siireci Gbp’yi etkileyecek. Olumlu
haber akisi ile 0,80 kapisi aralanabilir. Aksi halde ise 0,90 hedef haline gelebilir.

Oylama maratonu Gbp'yi kismen rahatlatti. Parite bu sabah 0,8545 seviyelerinde iglem goruyor.
0,855 ve 0,859 direng seviyeleri. Asagida ise 0,8525 ve 0,85 destek olarak gorev Ustlenebilir.
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102,500 direncini asma ¢abasi devam ediyor... 101,000 destegi lzerinde tutunarak yukari yonde gliglenme
gayretindeki piyasada, ilk 6nemli diren¢ konumundaki 102,500 seviyesini asma ¢abalari devam ediyor. Bu
egilimin basarili olabilmesi halinde, endeksin yikselisini ilk etapta 103,500, ardindan da 105,000 hedefiyle
devam ettirebilecegini disiniyoruz. Asagl yonde ise, 101,000 bolgesini uzun pozisyonlar igin bir stop-loss
seviyesi olarak izlemeyi strdiriyoruz.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.
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GUNLUK Onemli Gostergelerin Performansi
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Pariteler 14 Mart 2019 2018 2017 2016 2015
Usd,/TL 545 529 379 353 292
Déviz Sepeti/ TL 558 568 447 362 3.04
Eur/Usd 1132 1148 1201 1053 1086
Tahvil ve Bono 14 Mart 2019 2018 2017 2016 2015
TL 2 Yillk: Gasterge Tahvil (%) 1879 1973 1340 1063 10.86
TL 10 Yl Gosterge Tabwil (%) 1586 1648 1174 1142 10,74
Tiirkiye CDS (baz puan) 321 352 168 273 269
ABD 10 Yillds Tahwl {%) 263 268 241 245 237
Hisse Senetleri 14 Mart 2019 2018 2017 2016 2015
BIST - 100 Endeksi 102197 91270 115333 78139 71726
BIST 100 Fiyat Kazang Campam 774 7.0 110 95 126
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1417474 1241473 1569781 1084427 1012983
MSCI Gelizmekte Olan Pyasalar Endeksi 1048 962 1154 845 794
Dow Jones Endeksi 25390 26503 24749 19765 17425
S&P Endeksi 2732 2507 2674 2239 2044
Emtia 14 Mart 2019 2018 2017 2016 2015
Altin (TL) 21941 21813 15883 13127 9956
Altin (Usd) 1304 12382 1303 1150 1061
Degisim
Pariteler (%) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
Usd/TL 32 338 72 203 250
Déviz Sepeti/TL AT 363 152 188 180
Eur/Usd 12 46 141 30 103
Tahvil ve Bono (baz puan) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
TL Gasterge Bono 94 €33 277 23 284
TL 10 Yl Tahwil 2 474 32 &8 278
Tiirkiye CDS (baz puan) 41 194 -105 4 73
ABD 10 Yilldks Tahil & 27 4 18 10
Hisse Senetleri (%) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
BIST - 100 Endeksi 120 208 476 839 163
BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 107 363 161 254 2.0
MSCI Torkiye Hisse Senedi Endedsi 143 208 473 80 158
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 5.0 166 370 €4 168
Dow Jones Endeksi 56 88 251 134 22
S&P Endehsi 9.0 £3 194 95 0.7
Emtia (%) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
Altin (TL) 06 373 211 319 120
Altin (Usd) 1.7 16 136 84 -10.4

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayi Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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