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{*) Tahviller, VIX ve CD5 degisimi baz puan.
(**) CDS: Kredi riskini garantilemek icin Gdenmesi gereken sigorta bedeli. Tirkiye 5 Yilhk CDS, Tirkiye riski tasiyan
yatinmcilann bu risklerini hedge etmek amaciyla ddemeleri gereken oran/baz puan.

10:00 TR - GSYiH 4C (beklenti:%-2.5 énceki:%+1.6)

10:00 TR - Cari islemler Dengesi (beklenti: -0.65 milyar $ 6nceki: -1.44 milyar $)
15:30  ABD - Perakende Satislar (beklenti: %0.4 6nceki: %-1.8)

15:30  ABD - Perakende Satislar - Oto harig (beklenti: %0.6 6nceki: %-1.7)

15:30  ABD - Perakende Satislar - Oto ve benzin harig (beklenti: %0.6 6nceki:%-1.4)
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ABD-Cin ticaret mizakereleri, Brexit belirsizligi ve klresel blylime endiseleri global piyasalara yon veren ana
glindem maddeleri olmaya devam ediyor.

Cuma glinii ABD’de gelen veride tarim disi istihdam Subat ayinda -180 Bin artis olan piyasa beklentisinin belirgin
altinda - 20 Bin artis olarak agiklandi. Enflasyon sinyalleri aranan ortalama kazanglarda ise piyasa beklentisinin
Uzerinde %0,4 artis var. Yillik artis %3,4’e yukseldi.

Cin Ticaret Bakan Yardimcisi hafta sonu yaptigi agiklamada, Cin ve ABD’nin, her iki tarafin gikarlarina ve diinyanin
umutlarina uyan bir ticaret anlasmasi yapmak igin c¢alistiklarini soyledi. Gegtigimiz hafta ABD-Cin ticaret
mizakerelerine yonelik olumsuz haber akisi soru isareti yaratan konu basliklarindan biri olmustu. Bu ay sonunda
gerceklesmesi beklenen Trump/Xi zirvesinin ne zaman yapilacagina yonelik siipheler var.

ingiltere Basbakani Theresa May, Avrupa Birligi ile yeniden miizakere ettigi anlasmanin son halini yarin parlamento
onayina sunulacak. Bagbakan May, oylamada milletvekillerinin Brexit anlagsmasini reddetmeleri durumunda,
ingiltere'nin Avrupa Birligi'nden asla ¢ikamayabilecegini dile getirdi. Yarin Brexit anlasmasi ingiltere
Parlamentosu'ndan gegcmezse, Carsamba giinii ingiltere'nin AB'den anlasma olmadan ayrilip ayrilmamasi
oylanacak. Anlagsmasiz Brexit’in reddedilmesi durumunda Persembe giinii bu kez ingiltere’nin AB’den ayrilmasi igin
son tarih olan 29 Mart'in uzatilmasi icin oylama yapilacak.Ote yandan Avrupa Parlamentosu Baskani Brexit
tarihinin sadece birkag hafta ertelenebilecegini belirtti.

Gegtigimiz Persembe glini Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Mart ayi toplantisinda beklentilere paralel olarak faiz
oranlarinda (Politika faizi sifir, mevduat faizi % -0,40 , marjinal fonlama faizi %0,25) degisiklige gitmedi. Ancak yeni
Uzun Vadeli Refinansman islemleri (TLTRO) programi aciklanirken, gelecege yonelik faiz konusunda
yonlendirmesini degistirdi. 2 yillik yeni TLTRO serisinin Eylll ayinda baglayacagi, Mart 2021'de sona erecegi
belirtildi. ECB Baskani Draghi, enflasyon ve biliyime beklentilerini piyasa beklentilerinin de Gzerinde asagi revize
etti, faiz oranlarinin en azindan 2019 yilinin yaz aylarina kadar devam edecegi yorumunu, 2019 sonuna kadar
olacak sekilde revize etti. ECB’nin beklenenden daha guivercin acgiklamalari sonrasi gerileyen Eur/Usd paritesi bu
sabah ise 1,1235 seviyelerinde islem goriyor. Agiklamalar kiresel blyiime endiselerine destek olurken, risk istahi
zayifladi.

Yurtici piyasalarda yerel secimler 6ncesinde jeopolitik gelismeler(Suriye konusu), ABD-Turkiye iliskileri (S400
konusu) ve kiiresel risk istahi takip edilmeye devam ediliyor. S-400 konusu son glnlerde 6ne g¢ikan gliindem
maddesi olarak goze carpiyor. Gegtigimiz ginlerde Tirkiye'nin, Rusya'dan alinacak S-400’ler yerine, ABD’den
Patriot flize sistemi igin yapilan teslim siresi ve fiyat revize edilmis teklifi teknoloji transferini igermemesi sebebiyle
uygun bulmadigi bildirilmis, ABD Disisleri Bakanligl ise Turkiye'nin Rusya'dan S-400 savunma sistemini alma
planindan vazgegmemesi halinde, Tirkiye'ye F-35 savas ugcagi satma kararini gézden gegireceklerini duyurmustu.

Yurt igi tarafta, Ekonomi Yonetimi yeni adimlar atmaya devam ediyor. Son olarak kamu kurumlarinin kamu
bankalarindaki mevduatlarina vadelere gore degismek lizere tavan getiri uygulamasi getirildi. Uygulamanin kamu
bankalari mevduat maliyetini diisiirmesi bekleniyor.

Bugiin yurt icinde saat 10:00’da GSYiH 4Ceyrek verisi (beklenti:%-2,5) ve Cari islemler Dengesi (beklenti: -0.65
milyar USD) agiklanacak.

Yurtdigi tarafta haftanin en dnemli verisi olarak yarin ABD’de gelecek TUFE takip edilecek.
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ECB faiz toplantisinin ardindan konusan Draghi risklerin disarindan geldigini ifade etmisti.
FED baskani Powell’in sézleri bu noktada dikkat gekici. Baskan, ana risk olarak AB ve Cin’in
yavaslamasini gosterdi. Cuma giinii agiklanan ABD istihdam seti genel olarak iyi
tanimlanabilir. Ancak aylk istihdam yaratma sayisi sadece 20 bin (beklenti 180 bin) olarak
sonuglaninca dikkat ¢ekti. Data sonrast ilk tepki riskten kagis olsa da giiniin devaminda tepki
azaldi. Kayiplar sinirli oldu. Cuma glinii Almanya fabrika siparisleri de beklentilerden oldukga
zayif geldi.

Kiresel piyasalarin ECB’ye ve zayif Cin dis ticaret rakamlarina verdigi ilk tepki negatifti.
Blyume azalacak ama bunun karsiliginda bol ucuz paranin masada daha uzun siire kalmasi
s6z konusu. Parasal kosullar finans piyasalarina destek olabilir. Ancak bliyimede gig
kaybinin durmasi ve yeniden gliglenme igin korumaci politikalardan imtina edilmesi gerekli
olabilir.

Global piyasalarda ABD-Cin ticaret muzakereleri, Brexit belirsizligi ve kiresel blyime
endiseleri global piyasalara yon veren ana glindem maddeleri olmaya devam ederken risk
istahi kirllgan. ABD-Cin arasinda giimrik sorununun ¢oziimiine yonelik yeni bir agiklama
yok. Konuya dair yapilan ‘olumlu’ agiklamalardan piyasa bir siredir destek buluyor. Cin
ticaret bakan yardimcisi anlasma igin galistiklarini ve iyimser oldugunu ifade etti. Cin MB

bagkani Gang ise dis ticareti yonetmede ve glimrik sorununda yuanin degerinde oynama Ay
yapmayacaklarini ifade etti. Bu ay yapilmasi beklenen Trump-Xi gériismesinin hentiz netlik \, <3000
kazanmadigini not edelim. l M,\\ ‘ +
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iliskileri(S400, Suriye..) ve kiresel risk istahi takip edilmeye devam ediliyor. Siyasi konularin
fiyatlama tizerindeki etkisi artis kaydediyor.

Ankara’nin ortaya koydugu irade ve makro verilerdeki dengelenme sinyalleri bir stredir

lehimize fiyatlama davranisina destek oluyor. MB’nin Nisan toplantisindan itibaren faiz

indirimi kapisini aralamasi mumkin. Haziran ayi itibari ile de ilk aksiyon alinabilir. Bu .1 -
beklenti genel goris olarak taraftar buluyor. Nihayetinde faiz indirim dénemi yaklasiyor. Bu ‘,ﬂ%' o
TL igin zayiflatici bir sebep. Bunu dengeleyecek unsur dis tarafta zayif Usd, gtiglu risk istahi; m"‘“

lokal tarafta ise yatirnmci algisini olumlu etkiyecek haber akisi olabilir. M‘ - A
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glni ise zayif ABD istihdam verisi Usd’ye negatif etki yaratti. Bu hareket TL ¢aprazlarina da
yansidi. Lokal tarafta faiz indirimi donemine yaklagildigi beklentisi, dis siyasetteki gelismeler
6ne gikiyor. Bu unsurlar TL'yi baskiliyor. Her seye ragmen MB’nin politika faiz orani(24%) TL
icin destekleyici niteligini koruyor.

istihdam verisi ile gevseyen paritenin tekrar yukari meyil icinde olacagini diisiiniiyoruz. Bu
sabah 5,448 seviyesinde islem goren parite mevcut yapi yukari egilimi bir adim o6ne
¢ikariyor. 5,45-46 sonrasi 5,50-52 seviyelerinin direng olarak one ¢ikacagini dustintyoruz.
Paritenin yonini{ tekrar asagl ¢evirmesi igin 5,41 ve 5,38 seviyesinin altina gelmesi 6nem
tasiyor. 5,45 seviyesini esik olarak aliyoruz. Bu seviyenin lzerinde 5,50 olasi hedef haline

gelebilir.

Eur/TL: Usd/TL'de ifade ettigimiz goriglerimiz gegerli. ECB ve ABD istiham verisinin TL Ty

lehine etkilerinin azalacagini disunlyoruz. Bu sabah 6,124 seviyesinde islem goren parite PRIVATE
mevcut yapi yukari egilimi bir adim 6ne ¢ikariyor. 6,16 ve 6,165 seviyelerinin direng olarak BANKING

6ne c¢ikacagini dusunlyoruz. Paritenin 6,13 seviyesinin altinda olmasi TL lehine
yorumlanabilir. Giin iginde bir miktar direng olabilir. 6,13’lUn altinda 6,10 ve 6,08 destek.
6,16 seviyesi diger bir esik. Bu seviyenin Gizerinde 6,25 olasi hedef haline gelebilir.
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TL Tahvil/Bono: Ekonomi ve dis siyaset fiyatlamada etken unsurlar. Ekonomiyi
lokal ve kiresel olarak iki bagliga ayirabiliriz. Lokal tarafta Ankara’nin ortaya
koydugu politika enflasyon lzerinde olumlu sonuglar yaratiyor. Dis tarafta ise
zayif makro veriler ve givercin para politikasi tahvil faizlerini baskiliyor. Dis
siyaseti ise negatif tarafa yazabilir. ABD ile olan iligkilerimize dair haber akigi bir
miktar baski yaratiyor. S400 alimi konusunda tlkemiz kararliik mesaji verirken,
ABD tarafi satin almaya reaksiyon gdsteriyor. iliskilerin gerilmesi TL varliklara
olan talebi azaltici etki yapiyor.

PPK’nin Nisan ayindan itibaren faiz indirimi kapisini aralamasi mimkiin. Diger
yandan da faiz indirimi olasilig1 s6z konusu. Enflasyon gii¢lu bir disis trendinde
ise faiz indirimine piyasa olumlu reaksiyon verebilir. Aksi halde ise indirimin
enflasyonu olumsuz etkileyecegi spekile edilebilir. Bu konu tahvil faizleri
acisindan 6nemli.

Hazine’nin bu yil -su ana kadar- yogun bir ajanda yonettigini disliniyoruz.
Hazine’nin proaktif nakit yénetiminin borglanma baskisini azalttigi fikrindeyiz. ig
taraf ‘normallesme’ siireci patikasinda ilerliyor.

2 yillik ve 10 yillik gosterge tahviller glind sirasiyla -13 baz puan azalisla- %18,67
ve -25baz puan artisla- %15,68 ile tamamladilar.

TL ve TL varliklara olan talebin yeniden gii¢lii olmasi, belirgin bir degerlenme igin
yeni bir katalizére ihtiya¢ oldugunu dusiniyoruz. Hikimetin ortaya koydugu
irade ve makro verilerdeki dengelenme sinyalleri lehimize fiyatlama davranisina
destek oluyor. Kiresel tarafin da destekleyici(gevsek para politikasi) bir
konjontlr de oldugunu belirtelim. Bu 6nemli, destekleyici unsur.

Eurobond: FED ve ECB'nin diin ortaya koyduklari resimler tahvil faizlerini
baskiliyor. Diger yandan makro veriler de ayni yonde etki yapiyor. Bu nedenle
risk istahi kirilgan ve zayif kaliyor. Giivenli liman talebi ara ara artiyor. Ornegin
Cuma glini ABD istihdam veri ardindan ABD 10 yillik tahvil faizi 2,607%
seviyesine kadar gevsedi.

GlUmrik tarife sorunun ¢oziime kavusmasi daha kritik hale geldi diye
dislniyoruz. Blyume endiselerinin daha da artmamasi 6nem arz ediyor.
Tarife gorismelerinde ilerleme saglandigi yontindeki ifadeler ABD’li yetkililerce
ara ara paylasiliyor. Piyasalar bu agiklamalardan ihtiyaci olan destegi buluyor.

Kuresel blyime endiseleri varligini koruyor. Biyik MB’ler glvercin mesajlar
vererek destek saglama cabasindalar. Tarife konusunda anlasma, gevsek para
politikasi makro verilerde toparlanma-olumlu sonug yaratabilir. Bu nedenle
datalar 6nemli. Bugiin ise risk istahi gliclii degil, bu nedenle tahvil faizleri asagi
biraz baskilanabilir.

ABD 10 yilhk tahvil faizi son 2 aylik sikismasini onceki hafta yukari yonde
gecmisti. Draghi ve istihdam verisi sonrasi disus hizlandi. Yukari yon igin 2,65%
seviyesinin Uzerine ¢ikilmasi gerektigi fikrindeyiz. Tahvil faizi bu sabah 2,644%
civarinda bulunuyor.

Turkiye eurobondlari Cuma glniini sinirli negatif seyirle tamamladilar. Birim
fiyatlar kisa vadelilerde 0,11 Usd civarinda; orta vadelilerde 0,17 Usd civarinda;
uzun vadeliler ise 0,15-0,38 Usd araliginda degisim gosterdi. Yillik verimler
sirasiyla %5,79 %6,68 ve %7,40 oldu. Tirkiye 5 yilik CDS ise 331 civarinda
hareket ediyor. CDS Eylil ayindan gelen diisis kanalinda seyrediyor(bakiniz
grafik). Ote yandan 50-200 giinliik ortalamalar asagi yonii isaret edecek sekilde
kesisim iginde.

Kuresel tarafta ise risk istahi ve bliyiilk merkez bankalarinin glivercin pozisyonlari
onemli. Sahinlikten uzaklasma Turkiye bonolari igin destekleyici unsur. En
azindan disarinda tahvil faizlerini yikseltici baski gelmiyor. Bu lokal taraf igin
olumlu ve firsat olarak tanimlanabilir. Kendi hikayemizi yaratma konusunda alan
aglyor ve zaman taniyor.
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Eur/Usd: ECB faiz toplantisinin ardindan konusan Draghi risklerin
disarindan geldigini ifade etmisti. FED baskani Powell’in sézleri bu
noktada dikkat cekici. Baskan, ana risk olarak AB ve (Cin’in
yavaslamasini gosterdi. Cuma glinli agiklanan ABD istihdam seti
genel olarak iyi tanimlanabilir. Ancak aylik istihdam yaratma sayisi
sadece 20 bin (beklenti 180 bin) olarak sonuglaninca dikkat ¢ekti.
Data sonrasi ilk tepki riskten kagis olsa da gliniin devaminda tepki
azaldi. Kayiplar sinirli oldu. Cuma glinli Almanya fabrika siparisleri
de beklentilerden oldukga zayif geldi.

Kiresel piyasalarin ECB’ye ve zayif Cin dis ticaret rakamlarina
verdigi ilk tepki negatifti. Bliylime azalacak ama bunun karsiliginda
bol ucuz paranin masada daha uzun slire kalmasi s6z konusu.
Parasal kosullar finans piyasalarina destek olabilir. Ancak
blylimede gii¢ kaybinin durmasi ve yeniden glglenme igin
korumaci politikalardan imtina edilmesi gerekli olabilir.

Global piyasalarda ABD-Cin ticaret mizakereleri, Brexit belirsizligi
ve kiresel bliylime endiseleri global piyasalara yon veren ana
giindem maddeleri olmaya devam ederken risk istahi kirilgan.
ABD-Cin arasinda glimriik sorununun ¢6ziimiine yonelik yeni bir
actklama yok. Konuya dair yapilan ‘olumlu’ agiklamalardan piyasa
bir stredir destek buluyor. Cin ticaret bakan yardimcisi anlasma
icin calistiklarini ve iyimser oldugunu ifade etti. Cin MB baskani
Gang ise dis ticareti yonetmede ve gimrik sorununda yuanin
degerinde oynama yapmayacaklarini ifade etti. Bu ay yapilmasi
beklenen Trump-Xi gérismesinin heniz netlik kazanmadigini not
edelim.

Genel olarak makro veriler giigli bir seri olusturamiyor. FED ve
ECB glvercin tarafta pozisyonlaniyor. Kiiresel risk istahi gimrik
tarife gorismelerine dair ‘olumlu’ agiklamalardan destek
buluyor/giini  kurtariyor. Ancak glgli momentumdan s6z
edemiyoruz. istah azaldiginda Usd talep goriiyor. ECB agiklamalari
ile giiclenen Usd biraz deger kaybetti. Dolar Endeksi 97,4 civarinda
islem goriyor. Bugiin biraz yatay kalabilir.

Makro veriler zayif, merkez bankasi glivercin. Bu paritenin her iki
yakasi igin de gecerli. Bu nedenle trend olusumu mimkiin
olmuyor. Kiresel risk istahindaki kirilganlik Usd’ye kazanim
sagliyor. Parite son aylarda 1,13-15 bandinda seyrediyor(du). Son
birkag glindiir ise asagl yonde gecildi. Bu sabah 1,124 seviyelerinde
islem goriyor. Bugiin de -zayif- tepki hareketi olabilir. Asagida
1,1185 ve 1,114 destek olarak 6ne gikabilir. Yukarida 1,1265 ve
1,131 direng konumunda.

Altin: ABD istihdam verisi altin igin olumlu yorumlanabilir. Veri
sonrasi givenli liman talebi artti. Bu sabah risk istahinda sinirli bir
toparlanma ve Dolar Endeksi’nde sinirli bir gevseme séz konusu.
Altin igin yatay sinirlh olumlu olarak degerlendiriyoruz. Kiiresel risk
istahi kirilgan bir sekilde varligini koruyor.

1.280 Usd seviyesinde dengelenme sonrasi 1.300 Usd civarina
yaklasildi. 1.300 sonrasi 1.305 ve 1.311 Usd sonraki direng
konumundalar. Altinda orta/uzun vadeli olumlu goristimizi
koruyoruz.
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Kuzey irlanda-irlanda sinir AB-ingiltere arasinda sorun olmaya devam ediyor. Persembe
glini May ‘AB sinir konusunda taviz vermez ise anlasmasiz Brexit'e hazir olsun’ ifadesini
kullanmisti. ingiltere tarafi yeni aciklamalarda bulundu. Sinir sorununa ‘bitiinligin
tehlikeye girmesi’ olarak bakiyorlar. ingiltere glimriik birliginden tek tarafli olarak gikabilir.
Diger yandan May istifaya ¢agriliyor. Moody’s anlasmasiz ayriligin global arag ureticilerin
kredi notlarini olumsuz etkileyecegini rapor etti.

Yarin May, anlasma metni icin parlamentoda oylamaya gidecek. Onay alamazsa
anlasmasiz ayrilik oylanacak. O da olmaz ise siire uzatimi oylanacak.

Ancak anlagsmasiz Brexit ingiltere’yi daha fazla yorabilir. 29 Mart Brexit icin son tarih. Eger
bir anlasma olmaz ise ilgili tarih sonrasi ekonomik gergeveyi tarif ve tahmin etmek kolay
degil. Bilinmezler cok. Bu nedenle her iki taraf da -su ana kadar- anlasmasiz bir ayriliktan
imtina ediyor. Su ana kadar olumlu bir gelisme olmadi. Anlasma olmaz ise siire uzatimi
daha olasi goruliyor.

ECB faiz toplantisinin ardindan konusan Draghi risklerin disarindan geldigini ifade etmisti.
FED baskani Powell’in s6zleri bu noktada dikkat ¢ekici. Bagkan, ana risk olarak AB ve Cin’in
yavaglamasini gosterdi. Cuma ginu acgiklanan ABD istihdam seti genel olarak iyi
tanimlanabilir. Ancak aylik istihdam yaratma sayisi sadece 20 bin (beklenti 180 bin) olarak
sonuglaninca dikkat gekti. Data sonrasi ilk tepki riskten kagis olsa da giiniin devaminda
tepki azaldi. Kayiplar sinirli oldu. Cuma giinii Almanya fabrika siparisleri de beklentilerden
oldukga zayif geldi.

Kiresel piyasalarin ECB’ye ve zayif Cin dis ticaret rakamlarina verdigi ilk tepki negatifti.
Blyume azalacak ama bunun karsiliginda bol ucuz paranin masada daha uzun sire kalmasi
s6z konusu. Parasal kosullar finans piyasalarina destek olabilir. Ancak biyumede gilic
kaybinin durmasi ve yeniden gliglenme igin korumaci politikalardan imtina edilmesi gerekli
olabilir.

Global piyasalarda ABD-Cin ticaret muzakereleri, Brexit belirsizligi ve kiresel buylime
endiseleri global piyasalara yon veren ana glindem maddeleri olmaya devam ederken risk
istahi kirilgan. ABD-Cin arasinda gimriik sorununun ¢o6ziimine yonelik yeni bir agiklama
yok. Konuya dair yapilan ‘olumlu’ agiklamalardan piyasa bir siiredir destek buluyor. Cin
ticaret bakan yardimcisi anlagsma igin ¢alistiklarini ve iyimser oldugunu ifade etti. Cin MB
baskani Gang ise dis ticareti yonetmede ve gimriik sorununda yuanin degerinde oynama
yapmayacaklarini ifade etti. Bu ay yapilmasi beklenen Trump-Xi gérigmesinin heniz netlik
kazanmadigini not edelim.

Genel olarak makro veriler guglii bir seri olusturamiyor. FED ve ECB guvercin tarafta
pozisyonlaniyor. Kuiresel risk istahi gumrik tarife gorusmelerine dair ‘olumliu’
aciklamalardan destek buluyor/giinii  kurtariyor. Ancak gugli momentumdan s6z
edemiyoruz. istah azaldiginda Usd talep gériiyor. ECB agiklamalari ile giiclenen Usd biraz
deger kaybetti. Dolar Endeksi 97,4 civarinda islem gérlyor. Bugtin biraz yatay kalabilir.

Gbp/Usd: Brexit major fiyatlama unsuru olmayi strduriyor. Anlagmasiz Brexit'ten
kaginilsa da risk bitmis degil. Brexit gorlismeleri bir anlasmaya isaret eder ise Gbp igin
1,35-1,38 kapisi aralanabilir. Aksi halde ise 1,25 tekrar hedef haline gelebilir.

Son haber akisi Gbp’yi baskiliyor. Baskida ECB’nin de payi oldugunu ekleyelim. Parite bu
sabah 1,299 seviyelerinde islem goériiyor. Buglin yukari yénde bir miktar ¢aba gorebiliriz.
1,304 ve 1,31 direng; 1,296 ve 1,2925 destek gorevi Ustlenebilir. Brexit'e dair olasi haber
akigi hareket yaratabilir.

Eur/Gbp: Brexit major fiyatlama unsuru olmayi sirdiriiyor. Anlasmasiz Brexit ihtimali
minimize olsa da bitmis degil. Brexit stireci Gbp'yi etkileyecek. Olumlu haber akisi ile 0,80
kapisi aralanabilir. Aksi halde ise 0,90 hedef haline gelebilir. Brexit'e dair olumlu haber
akisi olmadikga Gbp baskilanabilir.

Gegtigimiz hafta Draghi Eur'yu, May Gbp'yi zayiflatti. Dolayisiyla paritede belirgin hareket
olmadi. Yeni haftada ise May baski yaratmayi strdlrebilir. Bu sabah 0,866 seviyelerinde
islemler gegiyor. 0,852 seviyesinden baslayan tepki 0,8620-30 direng/esik seviyesinin de
tzerinde ¢ikti. Haber akigi Eur lehine bu halden dolayi yiikselis strebilir. 0,87 ve 0,875
direng konumunda. 0,8615 ve 0,857 destek gorevi Ustlenebilir.
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101,000 destegi kritik 5nemini koruyor...

Gegtigimiz hafta 105,000 direnci altinda devam eden asagi baskinin, kisa vadeli hareketin ana destek noktasi
olarak aldigimiz 101,000 seviyesini test ettigini gozlemliyoruz. Haftaya baslarken 101,000 ana destegini
koruma c¢abasinda hareketlenecek piyasada, bu seviye altindaki seyrin ise 100,000 ve 97,500 hedefleriyle
asagl baskinin devamini getirebilecegini gz énilinde bulunduruyoruz

Su asamada kisa vadeli teknik resmin 105,000 altinda asagl baskiyi strdlrdigu piyasada, heniiz yikselis
yoéniinde pozisyon alinmasini &neriyoruz. Piyasada yeniden pozisyon almak igin direng noktasi olarak

izledigimiz 105,000 seviyesinin asilmasi gerekiyor. Geri ¢ekilmelerde ise destek noktalarini seans igi tepki
denemeleri igin yakindan izliyoruz.
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Onemli Géstergelerin Performa
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Pariteler 8 Mart 2019 2018 2017 2016 2015
Usd/TL lefead 529 379 353 292
Diviz Sepeti/TL 558 568 417 362 304
Eur/Usd 1123 1146 1204 1053 1086
Tahvil ve Bono 8 Mart 2019 2018 2017 2016 2015
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 1867 1973 13.40 1063 1086
TL 10 Yillk Gésterge Tahvil (%) 1568 1648 1174 1142 1074
Tirkiye CDS (baz puan) 331 362 168 273 269
ABD 10 Yillk Tahwil (%) 264 268 241 245 227
Hisse Senetleri 8 Mart 2019 2018 2017 2016 2015
BIST - 100 Endeksi 101538 91270 115333 78139 71726

BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 774 7.0 110 95 126
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1417474 1241473 1569.781 1094427 1012983
MSCI Gelismelste Ofan Pryasatar Endeksi 1048 962 1154 845 794
Dow Jones Endeksi 25390 26.903 24719 19765 17.425
S&P Endeksi 2732 2507 2674 2239 2044
Emtia 8 Mart 2019 2018 2017 2016 2015
Altin (TL) 219.41 21813 158.83 13127 9956
Altin (Usd) 12097 1282 1303 1150 1061

Degigim

Pariteler (%) 2019 Do 1 2018 2017 2016 2015
Usd,TL 29 398 72 209 5.0
Diviz Sepeti/TL a7 363 152 188 180
Eur/Usd 19 46 141 30 -103
Tahvil ve Bono (baz puan) 2019 Do 1 2018 2017 2016 2015
TL Gésterge Bono -106 633 277 23 284
TL 10 Yillk Tawi 80 474 32 &8 278
Tirkiye CDS (baz puan) 31 194 105 4 73
ABD 10 Yillk Tahwi 4 27 4 18 10
Hisse Senetleri (%) 2019 Do 2018 2017 2016 2015
BIST - 100 Endeksi 112 209 476 89 163

BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 107 363 161 251 80
MSCI Tarkiye Hisse Senedi Endeksi 142 209 473 80 158
MSCI Gelismekte Ofan Piyasalar Endeksi 9.0 166 370 64 168
Dow Jones Endeksi 56 B8 251 134 22
S&P Endeksi 9.0 63 194 95 o7
Emtia (%) 2019 Do ] 2018 2017 2016 2015
Altin (TL) 06 373 211 319 120
Altin (Usd) 12 16 136 84 -10.4

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayi Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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