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Gasterge Tahvil * Gosterge Tahvil * EurUsd *
18,68 3 15,4 17 1,1305 0,10%
ABD 10Villk N\ VIX A ONS Altin Wb
2,60 2 15,74 100 1.287 -0,03%

(*) Tahwiller, VIX ve CD5 degisimi baz puan.
(**) CDS: Kredi riskini garantilemek icin Gdenmesi gereken sigorta bedeli. Tiirkiye 5 Yilik CDS, Tiirkiye riski tasiyan
yatimmcilann bu risklerini hedge etmek amaciyla ddemeleri gereken oran/baz puan.

14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stogu (1 Mart haftasi)

15:45  Avrupa Merkez Bankasi Politika Faizi (beklenti:%0.00 énceki:%0.00)
15:45  Avrupa Merkez Bankasi Mevduat Faiz Orani (beklenti:%-0.4 nceki:%-0.4)

16:30  ABD - Haftalik issizlik Maasi Basvurulari (beklenti: 225.000 énceki: 225.000)
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TCMB Para Politikasi Kurulu, piyasa beklentilerine paralel yonde, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz
oranini %24 diizeyinde sabit tuttu. Agiklanan kisa metinde bir 6nceki toplantiya gore belirgin bir degisiklik goze
carpmazken, siki para politikasi durusunun korundugu gorildi. TCMB 30 Ocak’taki enflasyon raporu basin
toplantisindaki agiklamalarinda enflasyonda ikna edici bir disls goérilene kadar faiz indirimini glindeme
almayacagini vurgulamisti.

Yurtici piyasalarda yerel segimler dncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-Turkiye iliskileri ve klresel risk istahi takip
edilmeye devam ediliyor.

Cumhurbaskani Erdogan, Ruslarla anlasildigini ve S-400 konusunda geri doniis olmayacagini dile getirdi.
Turkiye'nin, Rusya'dan alinacak S-400’ler yerine, ABD’den Patriot flize sistemi igin yapilan teslim siresi ve fiyat
revize edilmis teklifi teknoloji transferini igermemesi sebebiyle uygun bulmadigi bildirmis, ABD Disisleri Bakanhgi
ise Tlrkiye'nin Rusya'dan S-400 savunma sistemini alma planindan vazgegmemesi halinde, Tiirkiye'ye F-35 savas
ugagl satma kararini gézden gegireceklerini duyurmustu.

ABD-Cin ticaret muzakereleri, Brexit belirsizligi ve kiresel biylime endiseleri global piyasalara yon veren ana
giindem maddeleri olmaya devam ediyor.

Beyaz Saray Ekonomik Danismani Hassett, Cin ve ABD'nin ylzlerce milyar USD’lik Grine glmrik tarifeleri
konmasina neden olan anlasmazhgl sona erdirmesinin mimkin oldugunu soyleyerek, ABD ticaret temsilcisi
Lighthizer’in bir hayli ilerleme saglamis gdziktGguni dile getirdi. ABD Baskani Trump, Cin Devlet Baskani Xi Jinping
ile Mart ayr sonunda yapilmasi planlanan zirve toplantisinda bir anlasma yapmayi planladigini belirtmisti.
Gorusmenin 27 Mart tarihinde olabilecegi de gikan haberler arasinda yer aliyor.

ingiltere Basbakani Theresa May, Avrupa Birligi ile yeniden miizakere ettigi anlasmanin son halini 12 Mart'ta
parlamento onayina sunacak. Basbakan May, Onceki giin Kabine toplantisinin ardindan yaptigi agiklamada,
Parlamentonun Brexit anlasmasini onaylamamasi halinde ingiltere’nin AB’den ayrilmasi icin son tarih olan 29
Mart'ta ilgili maddenin uzatilmasi igin oylama yapilabilecegini séylemisti.

Diin ABD’de agiklanan 6zel sektor istihdam raporunda Subat ayinda istihdam 190 bin beklentisinin biraz altinda 183
Bin artis gosterdi. ADP verisi, yarin gelecek tarimdisi istihdam verisinin 6nclsl olarak takip ediliyor.

Yurt disi tarafta bugin Avrupa Merkez Bankas’nin (ECB) Mart ayi toplantisinda alinan kararlar saat 15:45’de
aciklanirken, saat 16:30’da ECB Bagkani Draghi’nin basin toplantisi takip edilecek.

Saat 13:00’de ise Euro Bolgesi son geyrek biytime orani agiklanacak.
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Subat ay1 TUFE verisi yillik enflasyonun 19,67% seviyesine indigini isaret etti. Merkez
Bankasi’'nin politika faizi 24% seviyesinde oldugu igin teknik/teorik olarak MB’ye faizi
indirimi icin alan s6z konusu. Din PPK enflasyonda belirgin bir disiis oluncaya kadar siki
durusu surdirecegini yineledi.

Global piyasalarda ABD-Cin ticaret muzakereleri, Brexit belirsizligi ve kiresel bliyime
endiseleri global piyasalara yon veren ana glindem maddeleri olmaya devam ederken risk
istahi kirllgan. ABD-Cin arasinda glimrik sorununun ¢éziimine yonelik siregte yeni bir
aciklama yapilmadi. Konuya dair yapilan ‘olumlu’ agiklamalardan piyasa bir stredir destek
buluyor. Yeni aciklama olmayinca risk istahi azaliyor. Son haber akigi bir anlagmaya yakin
olundugu seklinde idi. Ancak bir yandan da alinan kararlarin uygulamaya geg¢mesi
konusunda ABD tarafi endiseli. Bu nedenle Cin’in sozlerini yerine getirmesinden sonra
tarifeler eski seviyelerine inebilir. Kiresel borsalar sinirli negatif seyir izliyor.

Bu ay yapilmasi beklenen Trump- Xi gortismesi hentiz netlik kazanmig degil. Gérismenin
27 Mart tarihinde olabilecegi spekiile ediliyor. Olasi ABD-Cin anlasmasinin kapsami ve
baglayiciligi 6ne gikabilir. Ayrica anlasmanin kalici olmasi kolay olmayabilir zira diinyanin
iki bliytk ekonomisinin gikar gatismasi sebebiyle yeniden karsi karsiya gelmesi miimkan.

Kuresel ekonomiye dair yavaslama endiseleri strtiyor. Makro veriler bu anlamda gosterge

niteliginde. NY FED baskani Williams faiz artimi konusunda ‘esnek’ olunmasi gerektigini, S

verilerin yonlendirici rol tGstelenebilecegini ifade etti. Q Hﬂ““hw
ALY

Genel olarak makro veriler glglu bir seri olusturamiyor. FED ve ECB glivercin tarafta twh}. ﬂL
pozisyonlaniyor. Kiresel risk istahi gimrik tarife gortismelerine dair ‘olumlu’ “W\“ﬁ%ﬂw"«w #“nw it
aciklamalardan destek buluyor. Ancak giicli momentumdan séz edemiyoruz. istah \‘\‘ ==
azaldiginda Usd talep gorlyor. Dolar Endeksi 96,9 civarinda islem goériyor. Draghi’'nin - !
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konugsmasi parametre niteliginde. ECB’nin uzun vadeli fonlama(TLTRO) ve makro o e - e

USDTRY Curncy (USD-TRY X-RATE) USDTRY Daily 30NOV2017-22FEB2019
hedeflerle ilgili glincel gorusini agiklamasi bekleniyor. Draghi’nin givercinlik derecesi Copyrignts 2019 Blosmberg Finance L. 22-Feb-2019 09:32:43

endeksin seyrini etkileyebilir. Endeks 97,5 civarina erisme cabasi gosterebilir.

Yurtigi piyasalarda yerel segimler ©ncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-Turkiye
iliskileri(S400, Suriye..) ve kiiresel risk istahi takip edilmeye devam ediliyor. Ankara’nin
ortaya koydugu irade ve makro verilerdeki dengelenme sinyalleri bir suredir lehimize
fiyatlama davranisina destek oluyor.

MB’nin Nisan toplantisindan itibaren faiz indirimi kapisini aralamasi mimkiin. Haziran ayi
itibari ile de ilk aksiyon alinabilir. Bu beklenti genel goriis olarak taraftar buluyor. T
Nihayetinde faiz indirim donemi yaklasiyor. Bu TL igin zayiflatici bir unsur. Bunu JJ%"V";M -'
dengeleyecek unsur dis tarafta zayif Usd, glglu risk istahi; lokal tarafta ise yatirimci algisini Aﬁ“‘ "IJW
olumlu etkiyecek haber akigi olabilir. -~ oA

e ‘,'_"ww,wwiﬂ“’“ww
Usd/TL: Kuresel tarafta para politikalarinin gevsedigi, i¢ tarafta ortaya konan iradenin J’" TSR EII0C e
sirmesi TL agisindan destekleyici bir yapi olusmasini saglyor. Dis siyaset S400 konusu .
lUzerinden yeniden 6ne cikiyor. Fiyatlama lzerinde biraz etki yaratiyor. Diinkii PPK sonrasi CORTRY Curmey (EUA s .RATE) EURTRY Dol OSHAR G 22682015
TL baski altinda kaldi. Artik faiz indirimi déngiisii yaklagiyor algisi TL igin destekleyici Copyriants 2019 Bloomberg Finance 2. 22-Feb-2019 09:33:06

olmuyor. Herseye ragmen MB’nin politika faiz orani(24%) TL icin kalkan gorevi Ustleniyor.

Aug Sep Oct N Dec Jan Feb

Bu sabah 5,427 seviyesinde islem goren parite mevcut yapi yukari egilimi bir adim 6ne
¢ikariyor. GuUnlin devaminda ise Draghi’nin olasi slrpriz agiklamalari biraz harekete yol
acabilir. 5,40-41 sonrasi 5,45 ve 5,46 seviyelerinin diren¢ olarak 6ne c¢ikacagini
distniyoruz. Paritenin yonunG tekrar asagl gcevirmesi icin 5,41 ve 5,38 seviyesinin altina
gelmesi 6nem tasiyor. 5,44 seviyesini esik olarak aliyoruz. Bu seviyenin tzerinde 5,50 olasi
hedef haline gelebilir.

Eur/TL: Usd/TL'de ifade ettigimiz gérislerimiz gegerli. Bu sabah 6,157 seviyesinde islem
gbren parite mevcut yapi yukari egilimi bir adim 6ne gikariyor. Giniin devaminda ise p i)
Draghi’nin olasi strpriz agiklamalari biraz harekete yol agabilir. 6,16 ve 6,165 seviyelerinin PRIVATE
direng olarak 6ne gikacagini distiniyoruz. Paritenin yoniinu tekrar asagl ¢evirmesi igin w
6,145 ve 6,13 seviyesinin altina gelmesi énem tasiyor. 6,16 seviyesini esik olarak aliyoruz. G YapiKredi
Bu seviyenin Uzerinde 6,25 olasi hedef haline gelebilir.
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TL Tahvil/Bono: PPK beklendigi Uzere faiz oraninda degisiklik yapmadi.
Toplanti metninde ise siki paraya yonelik ton korundu. Genel olarak piyasa
verilen mesajin tahvil faizleri agisindan anlaminin asagi yonli egilimin
stiirmesi oldugunu distnlyoruz. MB’nin Nisan ayindan itibaren faiz indirimi
kapisini aralamasi mimkiin.

Son ginlerde dis politikaya dair haber akisi dikkat g¢ekiyor. S400 alimi
konusunda Ulkemiz kararliik mesaji verirken, ABD tarafi satin almaya
reaksiyon gosteriyor. iliskilerin gerilmesi TL varliklara olan talebi azaltici
etki yapiyor.

Hazine’nin agikladigi 3 aylik borglanma stratejisi toplam itfa rakamina yakin
borglanmaya gidilmesi seklinde. Hazine’nin bu yil -su ana kadar- yogun bir
ajanda yonettigini disiinliyoruz. i¢ taraf ‘normallesme’ siireci patikasinda
ilerliyor. Hazine’nin proaktif nakit yonetiminin borglanma baskisini azalttig
fikrindeyiz.

2 yillik ve 10 yilik gosterge tahviller glini sirasiyla -3 baz puan artisla-
%18,68 ve -17 baz puan artisla- %15,40 ile tamamladilar.

TL ve TL varliklara olan talebin yeniden glgli olmasi, belirgin bir
degerlenme igin yeni bir katalizére ihtiya¢ oldugunu distniyoruz.
Hiklmetin ortaya koydugu irade ve makro verilerdeki dengelenme
sinyalleri lehimize fiyatlama davranigina destek oluyor. Kiiresel tarafin da
destekleyici(gevsek para politikasi) bir konjontlr de oldugunu belirtelim.
Bu 6nemli, destekleyici unsur.

Eurobond: ABD-Cin tarife gérismelerinde ilerleme saglandigi yonindeki
ifadeler ABD’li yetkililerce ara ara paylasiliyor. Piyasalar bu agiklamalardan
ihtiyaci olan destegi buluyor. Diger yandan ABD’liler Cin’in verdigi sozleri
yerine getirmesi konusunda emin degiller. Bunun igin Cin adim attiktan
sonra tarifelerin eski haline gelmesi s6z konusu olabilir.

Kiresel biylime endiseleri varligini koruyor. Bliylk MB’ler glvercin
mesajlar vererek destek saglama ¢abasindalar. Tarife konusunda anlasma,
gevsek para politikasi olumlu sonuglarini makro verilerde kendini
gosterebilir. Bu nedenle datalar énemli. Tahvil faizleri yatay hatta biraz
ylkselis saglayabiliyor. Bugiin ise risk istahi gliclii degil, bu nedenle tahvil
faizleri asagi biraz baskilanabilir.

ABD 10 yillik tahvil faizi son 2 aylik sikismasini gegen hafta yukari yonde
gecmisti. Ancak tekrar gevseme kaydediyor. 2,69-70% hatta 2,65% civarina
gevseme olsa bile yukari yon hala iddiasini strdirebilir. Tahvil faizi bu
sabah 2,69% civarinda bulunuyor.

Tirkiye eurobondlari ginii yatay ve karisik seyirle tamamladilar. Birim
fiyatlar kisa vadelilerde 0,01 Usd civarinda disti; orta vadelilerde 0,09 Usd
civarinda; uzun vadeliler ise 0,01-0,27 Usd araliginda artti. Yillik verimler
sirasiyla %5,70 %6,56 ve %7,29 oldu. Turkiye 5 yillik CDS ise 317 civarinda
hareket ediyor. CDS Eylil ayindan gelen dusus kanalinda seyrediyor(bakiniz
grafik). Ote yandan 50-200 giinliik ortalamalar asag1 yoni isaret edecek
sekilde kesisim igcinde.

Kiresel tarafta ise risk istahi ve bulyik merkez bankalarinin givercin
pozisyonlari  6nemli. Sahinlikten uzaklasma Tirkiye bonolar igin
destekleyici unsur. En azindan disarinda tahvil faizlerini ylkseltici baski
gelmiyor. Bu lokal taraf igin olumlu ve firsat olarak tanimlanabilir. Kendi
hikayemizi yaratma konusunda alan aglyor ve zaman taniyor.

| 2019

IECHM10Y Index (Turkish Gevernment Bend 10% Compound Yield) TAHVILUV Daily 08NOV

Copyright2 2019 Bloomberg Finance L.P.
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CTURK1US Curncy (TURKEY CDS USD SR 5¥ D14) TRSY CDS Daily O7FEB2018-06MAR2019
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Eur/Usd: Global piyasalarda ABD-Cin ticaret miizakereleri, Brexit
belirsizligi ve kiresel biiylime endiseleri global piyasalara yon
veren ana gindem maddeleri olmaya devam ederken risk istahi
kirilgan. ABD-Cin arasinda giimrik sorununun ¢6ziimiine yonelik
slirecte yeni bir agiklama yapilmadi. Konuya dair yapilan ‘olumliu’
actklamalardan piyasa bir siiredir destek buluyor. Yeni agiklama
olmayinca risk istahi azaliyor. Son haber akisi bir anlagsmaya yakin
olundugu seklinde idi. Ancak bir yandan da alinan kararlarin
uygulamaya ge¢mesi konusunda ABD tarafi endiseli. Bu nedenle
Cin’in sozlerini yerine getirmesinden sonra tarifeler eski
seviyelerine inebilir. Kiiresel borsalar sinirli negatif seyir izliyor.

Bu ay yapilmasi beklenen Trump- Xi gorismesi heniiz netlik
kazanmis degil. Gorlismenin 27 Mart tarihinde olabilecegi
spekile ediliyor. Olasi ABD-Cin anlagsmasinin kapsami ve
baglayicihig 6ne cikabilir. Ayrica anlasmanin kalici olmasi kolay
olmayabilir zira diinyanin iki buyuk ekonomisinin gikar gatismasi
sebebiyle yeniden karsi karsiya gelmesi mimkdin.

Kiresel ekonomiye dair yavaslama endiseleri siiriiyor. Makro
veriler bu anlamda goésterge niteliginde. NY FED bagkani Williams
faiz artimi konusunda ‘esnek’ olunmasi gerektigini, verilerin
yonlendirici rol Gstelenebilecegini ifade etti.

Genel olarak makro veriler glglii bir seri olusturamiyor. FED ve
ECB giivercin tarafta pozisyonlaniyor. Kiiresel risk istahi glimrik
tarife gorismelerine dair ‘olumlu’ agiklamalardan destek
buluyor. Ancak giigli momentumdan s6z edemiyoruz. istah
azaldiginda Usd talep goriiyor. Dolar Endeksi 96,9 civarinda islem
goriyor. Draghi’'nin konusmasi parametre niteliginde. ECB’nin
uzun vadeli fonlama(TLTRO) ve makro hedeflerle ilgili gincel
gorusinid agiklamasi bekleniyor. Draghi'nin guvercinlik derecesi
endeksin seyrini etkileyebilir. Endeks 97,5 civarina erisme ¢abasi
gosterebilir.

Kuresel risk istahi kirilgan, Draghi’nin konusmasi 6nemli(16:30).
Usd sinirll kazanim sergiliyor. Parite son aylarda 1,13-15
bandinda seyrediyor. Bu sabah 1,131 seviyelerinde islem
gbriyor. Buglin Draghi 6ncesi(16:30) yatay; Draghi sonrasi ise
actklamalara bagl seyir izlemesini bekliyoruz. Asagida 1,125 ve
1,1215 destek olarak one c¢ikabilir. Yukarida 1,1335 ve 1,137
direng konumunda.

Altin:  Kiiresel risk istahi gli¢li olmayan, kirilgan bir sekilde
varligini koruyor. Usd diger para birimlerine karsi biraz baski
yaratiyor. Onceki hafta 1.350 Usd seviyesine yaklasan Altin daha
sonra kazanglarini kaybetmeye basladi. Birkag¢ glindir 1.280 Usd
seviyesinde dengelenme ¢abasi s6z konusu. Bu seviye Ulzerinde
kalinirsa 1.300 Usd civari tepki yapabilir. Sabah itibari ile kiiresel
risk istahi biraz zayif, Dolar Endeksi ise yatay/yukari meyilli. Bu
ise Altin igin yatay/sinirli olumlu olarak yorumlayabiliriz. Altinda
orta/uzun vadeli olumlu gorlisimlzi koruyoruz. Glnin
devaminda Draghi’nin agiklamalari hareket yaratabilir.

-
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29 Mart Brexit icin son tarih. Eger bir anlagsma olmaz ise ilgili tarih sonrasi ekonomik
cerceveyi tarif ve tahmin etmek kolay degil. Bilinmezler ¢ok. Bu nedenle her iki taraf
da anlagmasiz bir ayriliktan imtina ediyor. Taraflarin geri adim atmasi, biraz
yumusamalar sasirtici olmayabilir. Su ana kadar olumlu bir gelisme olmadi.
Briiksel’de siren gorlsmelerde ortak noktaya varilabilmis degil. AB yetkilileri
ingiltere’nin taleplerini uygulanamaz olarak tanimliyor. Ayrica May’in revize bir
anlagmayi parlamentoda onaylatabileceginden de endise duyuyorlar. Anlasma olmaz
ise slire uzatimi daha olasi gorullyor.

ingiltere basbakani May, Avrupa Birligi ile yeniden miizakere ettigi anlasmanin son
halini en ge¢ 12 Mart'ta parlamento onayina sunacak. May, Parlamentonun Brexit
anlagmasini onaylamamasi halinde ayrilma igin son tarih olan 29 Mart'ta ilgili
maddenin uzatilmasi igin oylama yapilabilecegini séylemisti.

Global piyasalarda ABD-Cin ticaret mizakereleri, Brexit belirsizligi ve kiiresel blyime
endiseleri global piyasalara yén veren ana gindem maddeleri olmaya devam
ederken risk istahi kirllgan. ABD-Cin arasinda giimriik sorununun ¢dziimiine yonelik
sliregte yeni bir agiklama yapilmadi. Konuya dair yapilan ‘olumlu’ agiklamalardan
piyasa bir stredir destek buluyor. Yeni agiklama olmayinca risk istahi azaliyor. Son
haber akigi bir anlasmaya yakin olundugu seklinde idi. Ancak bir yandan da alinan
kararlarin uygulamaya geg¢mesi konusunda ABD tarafi endiseli. Bu nedenle Cin’in
sozlerini yerine getirmesinden sonra tarifeler eski seviyelerine inebilir. Klresel
borsalar sinirli negatif seyir izliyor.

Bu ay yapilmasi beklenen Trump- Xi gorismesi henlz netlik kazanmig degil.
GoOrugmenin 27 Mart tarihinde olabilecegi spekiile ediliyor. Olasi ABD-Cin
anlagsmasinin kapsami ve baglayiciligi 6ne cikabilir. Ayrica anlagsmanin kalici olmasi
kolay olmayabilir zira dinyanin iki bliyik ekonomisinin ¢ikar ¢atismasi sebebiyle
yeniden karsi karslya gelmesi mimkin.

Kiresel ekonomiye dair yavaslama endiseleri slriiyor. Makro veriler bu anlamda
gosterge niteliginde. NY FED baskani Williams faiz artimi konusunda ‘esnek’ olunmasi
gerektigini, verilerin yonlendirici rol tistelenebilecegini ifade etti.

Genel olarak makro veriler gliglii bir seri olusturamiyor. FED ve ECB glvercin tarafta
pozisyonlaniyor. Kiresel risk istahi glimrik tarife gortismelerine dair ‘olumliu’
aciklamalardan destek buluyor. Ancak giigli momentumdan séz edemiyoruz. istah
azaldiginda Usd talep goruyor. Dolar Endeksi 96,9 civarinda islem goriyor. Draghi’nin
konusmasi parametre niteliginde. ECB’nin uzun vadeli fonlama(TLTRO) ve makro
hedeflerle ilgili glncel gorusunlt agiklamasi bekleniyor. Draghi’'nin glivercinlik
derecesi endeksin seyrini etkileyebilir. Endeks 97,5 civarina erisme c¢abasi
gosterebilir.

Gbp/Usd: Brexit major fiyatlama unsuru olmayi strdiriyor. Anlasmasiz Brexit'ten
kaginilsa da risk bitmis degil. Brexit gérismeleri bir anlasmaya isaret eder ise Gbp
icin 1,35-1,38 kapisi aralanabilir. Aksi halde ise 1,25 tekrar hedef haline gelebilir.

Parite bu sabah 1,318 seviyelerinde islem gorlyor. Bugiin yukari yonde bir miktar
¢aba gorebiliriz. 1,32 ve 1,325 direng; 1,312 ve 1,307 destek gorevi Ustlenebilir.
Brexit'e dair olasi haber akisi hareket yaratabilir.

Eur/Gbp: Brexit major fiyatlama unsuru olmayi surdiriyor. Anlasmasiz Brexit
ihtimali minimize olsa da bitmis degil. Brexit gérismelerin seyri Gbp'yi etkileyecek.
Olumlu haber akisi ile 0,80 kapisi aralanabilir. Aksi halde ise 0,90 hedef haline
gelebilir. Brexit'e dair olumlu haber akisi olmadikga Gbp baskilanabilir.

Parite bu sabah 0,858 seviyelerinde islemler geciyor. Gegtigimiz hafta 0,852
seviyesine kadar gevseyen parite tepki hareketi sergiliyor. 0,8620-30 direng/esik
seviye. 0,8595 seviyesinin altina sarkilmasi tepkinin devamini zayiflatiyor. 0,8545 ve
0,852 destek konumunda. 0,862 ve 0,867 direng gorevi Ustlenebilir.
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f Geri gekilmelerde 101,000 seviyesini ana destek almayi stirdiriyoruz...
[ Kisa vadeli teknik yapida énemli direng noktasi olarak izledigimiz 105,000 seviyesinin baski olusturmayi
~ strdirdigini gozlemliyoruz. i
|
Gun igerisinde 103,000 seviyesini ilk dnemli destek noktasi olarak aldigimiz piyasada, bu seviye altindaki F
‘{ seyrin ise 101,000 ana destegini test edebilecegini disiinliyoruz.
Endeksin yukari ataklarinda yeniden gii¢ kazanabilmesi icin 105,000 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu

4 durumda 106,000 ve 107,500 direngleri test edilebilecegi piyasada, yeniden kisa vadeli yiikselis yoniinde
pozisyon almak igin 105,000 direncinin kirilmasinin gerektigini diislinlyoruz.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.
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Pariteler 6 Mart 2019 2018 2017 2016 2015
Usd,/TL 544 529 379 353 292
Déviz Sepeti/TL 558 568 447 362 3.04
Eur/Usd 1130 1146 12304 1053 1086
Tahvil ve Bono 6 Mart 2019 2018 2017 2016 2015
TL 2 Yillk Gasterge Tahnil (%) 1868 1373 1340 1063 1086
TL 10 Yilk Gosterge Tahwil (%) 1540 1648 1174 1142 1074
Tirkiye CDS (baz puan) 317 L] 168 273 269
ABD 10 Yillik Tahvl (%) 269 268 241 245 227
Hisse Senetleri 6 Mart 2019 2018 2017 2016 2015
BIST - 100 Endeksi 103453 91370 115333 78139 TLT26
BIST 100 Fiyst Kazang Carpam 774 7.0 11,0 35 126
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1417474 1241473 1569781 1094427 1012983
MSCI Geligmekte Olan Piyasalar Endehsi 1048 9562 1154 B45 794
Dow Jones Endeksi 25390 26303 24713 19765 17425
S&P Endeksi 2732 2507 2674 2239 2044
Emtia 6 Mart 2019 2018 2017 2016 2015
Altin (TL) 21941 21813 15883 13437 9956
Altin (Usd) 1287 1282 1303 1150 1061
Degisim
Pariteler (%) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
Usd,/TL 27 398 7.2 209 250
Déiz Sepeti/TL =15 363 153 188 180
Eur/Usd 13 45 141 30 103
Tahvil ve Bono (baz puan) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
TL Gésterge Bono 105 €33 277 23 284
TL 10 Yilk Tahvil -108 474 32 =3 278
Tiirkiye CDS (baz puan) 45 134 -105 4 73
ABD 10 Yillik Tahwil '] 27 4 18 10
Hisse Senetleri (%) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
BIST - 100 Endeksi 133 208 476 83 163
BIST 100 Fiyst Kazang Carpam 10.7 363 161 251 20
MSCI Tarkiye Hisse Senedi Endeksi 143 208 473 80 A58
MSCI Gelismekte Olan Pyasatar Endeksi 2.0 166 370 64 168
Dow Jones Endeksi 58 88 251 134 22
S&P Endeksi 2.0 53 194 95 07
Emtia (%) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
Altin (TL) 06 373 214 319 130
Altin (Usd) 03 16 136 84 104

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayi Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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