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(*) Tahviller, VIX ve CDS degisimi baz puan.
(**) CDS: Kredi riskini garantilemek icin 6denmesi gereken sigorta bedeli. Tiirkiye 5 Yillik CDS, Tiirkiye riski tagiyat
yatinmcilarin bu risklerini hedge etmek amaciyla 6demeleri gereken oran/baz puan.

04:15 Fed Bagkani Powell konusacak

04:45 Cin - Caixin PMI imalat (veri:49.9 beklenti:48.7 énceki:48.3)
10:00 TR - PMI imalat (6nceki: 44.2)

12:00  ITO enflasyon (Ocak: % +1,14, gida grubu:%+2,53 )

13:00 Euro Bélgesi - TUFE (beklenti:%1.5 énceki:%1.4)

16:30  ABD - Cekirdek PCE (beklenti: %0.2 6nceki: %0.1)

18:00  ABD - ISM imalat Endeksi (beklenti: 56.0 6nceki: 56.6)
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ABD-Cin ticaret muzakereleri, Brexit belirsizligi ve kiiresel bliyiime endiseleri global piyasalara yon veren ana
giindem maddeleri olmaya devam ediyor.

Pakistan ve Hindistan arasinda baslayan gerilim diger bir madde olarak giindeme dustl ancak fiyatlamalarda
onemli etkisi gorlilmedi. Karsilikh nikleer silah kullanma tehdidiyle artan gerilimde son olarak Pakistan
Basbakani imran Han’in sagduyulu cagrisi dikkat cekti. Pakistan Basbakani imran Han, bugiin esir Hint pilotu
baris adimi olarak serbest birakacaklarini duyurdu. Cumhurbaskani Erdogan, Pakistan Basbakani ile telefonda
gorasta.

ABD-Cin ticaret muzakerelerine iliskin diin ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer'in moral bozan yorumlarinin
ardindan Beyaz Saray Ekonomi Danismani Kudlow'dan gelen pozitif agiklamalarla piyasalar moral buldu. Kudlow,
Cin ile gorismelerin harika gectigini ve tarihi bir anlasmanin yolda oldugunu séyledi. ABD Baskani Trump, Cin
Devlet Bagkani Xi Jinping ile Mart ayl sonunda yapilmasi planlanan zirve toplantisinda bir anlasma yapmayi
planladigini belirtmisti.

Ote yandan Beyaz Saray’dan yapilan aciklamada ABD Baskani Trump ve Kuzey Kore Lideri Kim Yong Un
gorusmesinde bir niikleer anlagmaya varilmadigi, ancak gériismelerin devam edecegi belirtildi.

Venezuela krizi devam ederken, ABD tarafindan BM Guvenlik Konseyi'ne sunulan, Venezuela krizi ¢o6ziimiine
iliskin olarak 6zglir ve adil bir se¢cim yapilmasini iceren tasari, Rusya ve Cin tarafindan veto edildi.

ABD Ticaret Bakanligi tarafindan aciklanan veriye gore, ABD ekonomisi gegen yilin son ¢eyreginde beklentilerin
Uzerinde buyludi ancak onceki ceyrege kiyasla bilylime yavasladi. ABD ekonomisi yilin son g¢eyreginde
beklenenden az yavaslayarak % 2,6 blyudu. 3. geyrek blyumesi %3,4 olarak gerceklesmisti. 2018 yillik baytumesi
%2,9 olarak gercgeklesti. Gegtigimiz hafta agiklanan FOMC tutanaklari, Fed’in faiz artisinda sabirli durusa gegisini
ve bilancgo kuglltme stirecini bu yil sona erdirme planlarini teyit etmisti. Bundan sonraki FED toplantisi 20 Mart
tarihinde olacak. Bugiin ABD’de yine Fed Baskani Powell’in konusmasi takip edilecek.

Yurtici piyasalarda yerel segimler dncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-Tirkiye iliskileri ve kiresel risk istahi
takip edilmeye devam ediliyor.

Turkiye-ABD arasinda, ABD'nin Suriye'den ¢ekilme sireci igin kurulan gérev gliciniin din baslayan ikinci
toplantisi bugiin de devam edecek.

ABD Baskani Trump’in kidemli danismani Kushner onceki giin Ankara’da Cumhurbagkani Erdogan tarafindan
kabul edildi. Toplantiya katilan ve sonrasinda Kushner ile birebir gbriisme de yapan Hazine ve Maliye Bakani
Albayrak, ulkeler arasi ekonomik isbirligini artirmaya yonelik goérustiklerini belirtti. Gegtigimiz hafta
Cumhurbaskani Erdogan ve ABD Baskani Trump’in yaptiklari telefon gorismesi sonrasinda yapilan yazil
aciklamada terériin her tiiriine karsi miicadelede ortak kararlilik mesaji verildi. iki lider iliskilerin daha fazla
gelistirilmesi ve 75 milyar dolarlik ticaret hedefine ulasma hususunda mutabik kaldi.

Yurt igi tarafta bugiin saat 10:00’da ISO Tirkiye imalat sanayi PMI endeksi Subat ayi gerceklesmesi, saat 12:00’de
ise ITO tarafindan istanbul perakende fiyat endeksi Subat rakamlari agiklanacak.

Yurt digi tarafta Euro Bolgesi bliylime verisi takip edilecek.
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ABD-Cin ticaret muzakereleri, Brexit belirsizligi ve kiiresel biuylime endiseleri global
piyasalara yon veren ana glindem maddeleri olmaya devam ediyor.

ABD-Cin ticaret muzakerelerine iliskin diin ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer'in
moral bozan yorumlarinin ardindan Beyaz Saray Ekonomi Danismani Kudlow'dan gelen
pozitif agiklamalarla piyasalar moral buldu. Kudlow, Cin ile gériismelerin harika gectigini
ve tarihi bir anlagmanin yolda oldugunu soyledi. ABD Baskani Trump, Cin Devlet Baskani
Xi Jinping ile Mart ayl sonunda yapilmasi planlanan zirve toplantisinda bir anlasma
yapmayi planladigini belirtmisti. Gorigmelerde iyimserlik séz konusu. Anlasma olma
olasiligr 6nde ancak sunu eklemek lazim, anlasmanin saglanma-saglanamama ihtimali
major nitelikte. Anlagma saglanirsa bu kez anlasmanin kapsami, baglayiciligr 6ne gikabilir.
Olasi bir anlagsmanin kalici olmasi kolay olmayabilir. Zira diinyanin iki biyik ekonomisinin
ekonomik gikarlarin gatismasi sebebiyle her an yeniden karsi karsiya gelmesi mimkdin.

Hindistan-Pakistan arasinda Kesmir sorununa dayali karsilikli yapilan askeri ataklar risk
istahini sinirh olumsuz etkiliyor. Karsihkh nikleer silah kullanma tehdidiyle artan
gerilimde son olarak Pakistan Basbakani imran Hanin sagduyulu cagnisi dikkat cekti.
Pakistan Basbakani imran Han, bugiin esir Hint pilotu baris adimi olarak serbest
birakacaklarini duyurdu. Cumhurbagkani Erdogan, Pakistan Basbakani ile telefonda
gorustl. Mayis ayinda Hindistan’da secim yapilacagini not edelim.

p=7.0000

durus mesajini yineledi. Bilango kigtiltme sirecini bu yil sona erdirme planlarina iliskin
ise ¢ok yakinda agiklama yapacaklarini belirtti.
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ABD Merkez Bankasi (FED) Bagkani Powell hafta boyunca yaptigi agiklamalarda sabirli kﬂ'“ 1’%
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Kiresel makro veriler genel olarak glglu bir seri olusturamiyor; FED ve ECB glivercin
tarafta pozisyonlaniyor. Dolar Endeksi 96,25 civarinda. Dig tarafta risk istahinin -kirilgan

b= 5.0000

da olsa- varligini korumasi ve parasal sikilasmadan uzaklagilmasi GOU igin olumlu bir e = s v e ™ e
i H ’ & i 1 i USDTRY Curncy (USD-TRY X-RATE) USDTRY Daily 30NOV2017-22FEB2019
ortam yaratiyor. I¢ tarafta ise Ankara’nin ortaya koydugu irade ve makro verilerdeki Copy 3018 B e o Fonon1 09.82:43

dengelenme sinyalleri bir stredir lehimize fiyatlama davranisina destek oluyor. TL ve TL
varliklara olan talebin yeniden glglii olmasi igin yeni bir katalizére ihtiya¢ oldugunu
disiiniiyoruz. Hindistan-Pakistan geriliminin GOU para birimlerini biraz baskiladigini
dusunlyoruz.

Din yurt igi tarafta agiklanan veriye gore Ocak ayinda dis ticaret agig1 %72,5 azalarak 2
milyar 503 milyon USD’ye geriledi.

Yurt igi tarafta bugiin saat 10:00’da I1SO Turkiye imalat sanayi PMI endeksi Subat ayi h
gerceklesmesi, saat 12:00’de ise ITO tarafindan istanbul perakende fiyat endeksi Subat viw -
rakamlari agiklanacak. &M u'mjfb

Yurt digi tarafta ABD’de Gekirdek Kisisel Tuketim harcamalari (PCE) ve ISM Iimalat T 'Inl” J
Endeksi verileri takip edilecek. yfﬂ h‘“’"q ‘#W“Mhﬂ “h“u«
Usd/TL: Mevcut seviyelerin stirmesi igin i¢ ve dis taraftan pozitif dinamik gerek kosul. = = = - = = o
Lokal tarafta mevcut ekonomik iradenin, dis tarafta risk istahinin siirmesi énem arz ) 2018 — 200
. . . . . .. R EURTRY Curncy (EUR-TRY X-RATE) EURTRY Daily 09MAR2018-22FEB2019
ediyor. Kiresel tarafta siki para politikasindan uzaklasma sinyalleri TL i¢in de olumlu etki  cepyrightz 2019 Bleomberg Finance L.P. 22-Feb-2019 09:33:06

yapiyor. Bu halde TL lehine seyrin devami miimkiin olabilir. TL’nin yeniden belirgin deger
kazanmasi igin yeni katalizére ihtiya¢ oldugu gorisimulzi koruyoruz. Kisa vadede
ontimuzdeki hafta gergeklesecek Para Politikasi Kurulu (PPK) 6ncesi TL lizerinde stres
gozleniyor. Tepki yukselisleri olsa da mevcut yapinin trend dénlsiine mani olacagi
fikrindeyiz. Bu sabah 5,3430 seviyelerinde islem goren parite igin 5,35 6nemli direng
seviyesi. Olumlu haber akisinda 5,30 ise glclu destek noktasi olarak éne gikiyor.

Eur/TL: Genis agida son donemdeki (ig-dis ekonomik) dinamik TL lehine seyir sagliyor.
Kiresel tarafta faiz artislarindan geri durulmasi TL'ye destek oluyor. TL’nin yeniden
belirgin deger kazanmasi igin yeni katalizére ihtiyag oldugu goriusimizi koruyoruz. Kisa
vadede 6nimuzdeki hafta gerceklesecek Para Politikasi Kurulu (PPK) 6ncesi TL Uzerinde

stres gozleniyor. Tepki yiikselisleri olsa da mevcut yapinin trend doniisiine mani olacagi PRIVATE
fikrindeyiz. BANKING
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Bu sabah 6,08 seviyelerinde islem géren paritede 6,10 direng ve 6,05 destek konumunda g ———
yer aliyor.
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TL Tahvil/Bono: Hazine’nin agikladigi 3 aylik borglanma stratejisine gore,
Mart’ta 14,5 milyar TL, Nisan’da 2,8 milyar TL ve Mayis’ta 18,8 milyar TL i¢
borglanma 6ngoruliyor. Mart ayinda Hazine 9 ay vadeli kuponsuz tahvil, 2
yillik sabit kuponlu devlet tahvili, 6 yil vadeli degisken faizli (FRN) devlet
tahvili, 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihraglarini da gerrgeklestirecek.
Hazine’nin bu yil -su ana kadar- yogun bir ajanda yonettigini distiniyoruz.
i¢ tarafta ‘normallesme’ siireci patikasinda ilerliyor. Hazine’nin proaktif
nakit yonetiminin borglanma baskisini azalttigr fikrindeyiz. Tahvil
faizlerindeki seyri yatay-asagi yonlu olarak tanimlayabiliriz. Bu yondeki
seyir igin klresel tarafin uygun olmasini gerek sart olarak goriiyoruz.

Dis tarafta yavaslama endiseleri ve merkez bankalarinin giivercin tarafa
pozisyonlanmasi ile kiiresel tahvil faizleri yumugsama egiliminde. Bu resme
ic tarafta ekonomi yonetiminin son doénemdeki aksiyonlarini dahil
ettigimizde lokal tahvil faizleri icin asagl yon daha olasi goziikiyor. Lokal
tahvil faizlerinde 2018’in son aylarinda baslayan diisiis Subat ayi basinda
yerini tepki hareketine birakti. Son giinlerde ise asagi yon yeniden etkin
oluyor. Kiresel taraftaki glivercin mesajlarin etkisi fiyatlamaya tesir
ediyor fikrindeyiz. Yil sonu TUFE tahminleri 15-16%’lar mertebesinde. Bu
6ngoru gegerli oldukga tahvil faizlerinin yikselisleri sinirli kalabilir.

2 yillik ve 10 yillik gosterge tahviller ginl sirasiyla -3 baz puan ytkselisle-
%18,79 ve -4 baz puan ylkselisle- %14,97 ile tamamladilar.

Tahvil faizlerinde son haftalarda yasanan tepki yikselisinin ardindan bir
miktar gevseme olabilir. TL ve TL varliklara olan talebin yeniden guglu
olmasi, belirgin bir degerlenme igin yeni bir katalizére ihtiyag¢ oldugunu
distintyoruz. Hukumetin ortaya koydugu irade ve makro verilerdeki
dengelenme sinyalleri lehimize fiyatlama davranigina destek oluyor.

Eurobond: GUmriik tarife sorununa yonelik haber akisi fiyatlamada etkin.
Piyasalar net pozitif net negatif bir algi icinde degil. Bu nedenle risk istahi
da sinirh kalyor. Biiyime endiseleri masa da duruyor. FED basta olmak
lizere merkez bankalari glivercin tarafa yakinsiyor. Tahvil faizleri igin
yukselisin disindaki segenekler s6z konusu oluyor.

ABD Merkez Bankasi (FED) Baskani Powell hafta boyunca vyaptigi
aciklamalarda sabirl durus mesajini yineledi. Bilango kigliltme siirecini bu
yil sona erdirme planlarina iliskin ise ¢ok yakinda agiklama yapacaklarini
belirtti.

GUmrik tarife sorunu konusunda ABD ve Cin yoneticilerinin kiresel
ekonomiyi olumsuz etkileyecek bir sonugtan imtina edecekleri gériisimiz
siirtiyor. iki Ulkenin ekonomik biyikliklerini géz 6niine aldigimizda
saglanacak bir mutabakatin kapsami, uzun soluklu olup-olmayacagi soru
isareti.

ABD 10 yillik tahvil faizi son 2 aydir sikisma halinde. 2,60-2,70 alt Gst siniri
olusturuyor. Tahvil faizi bu sabah 2,72% civarinda bulunuyor.

Turkiye eurobondlari gini hafif saticilli seyirle tamamladilarUzun
vadelilerde deger kaybi biraz daha fazla goralda. Turkiye 5 yillik CDS ise
301 civarinda hareket ediyor. CDS Eylll ayindan gelen disus kanalinin alt
bandina yakin seyrediyor(bakiniz grafik). Ote yandan 50-200 giinliik
ortalamalar asagl yoni isaret edecek sekilde kesisim iginde.

Tirkiye eurobondlari, lokal taraftaki gelismelere paralel olarak son
aylarda olumlu seyir izledi. Tabi buna kiresel taraf da imkan verdi.
Agustos ayinda baslayan trend suriyor/korunuyor. Mevcut dinamik
fiyatlara girmis durumda. Bir Ust paragraftaki ifade ettigimiz resme
istinaden fiyatlama davranisi biraz olumlu yonde olabilir.

1 Mart 2019
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Eur/Usd: ABD-Cin ticaret mizakereleri, Brexit belirsizligi ve kiiresel biylime
endiseleri global piyasalara yon veren ana giindem maddeleri olmaya
devam ediyor.

Pakistan ve Hindistan arasinda baglayan gerilim diger bir madde olarak
glindeme distli ancak fiyatlamalarda etkisi sinirl oldu. Karsihkh nikleer
silah kullanma tehdidiyle artan gerilimde son olarak Pakistan Bagbakani
imran Han’in sagduyulu cagrisi dikkat cekti. Pakistan Basbakani imran Han,
bugtin esir Hint pilotu barig adimi olarak serbest birakacaklarini duyurdu.
Avrupa Birligi (AB) Brexit Basmuzakerecisi Barnier, Brexit miizakere
surecinin uzatilmasina iliskin olarak yaptigi agiklamada, bunun olasi
oldugunu séyledi ancak ne igin uzatildigi sorusunu dile getirdi. ingiltere
Bagbakani Theresa May, Avrupa Birligi ile yeniden muzakere ettigi
anlagsmanin son halini en ge¢ 12 Mart'ta parlamento onayina sunacak.
Bagbakan May, hafta iginde Kabine toplantisinin ardindan yaptigi
aciklamada, Parlamentonun Brexit anlagmasini onaylamamasi halinde
ingiltere’nin AB’den ayrilmasi igin son tarih olan 29 Mart'ta ilgili maddenin
uzatilmasi i¢in oylama vyapilabilecegini sodylemis, erteleme oylamasi
olabilecegi haberi ile GBP 6nemli 6lgtide gligclenmisti.

ABD-Cin ticaret muzakerelerine iliskin diin ABD Ticaret Temsilcisi Robert
Lighthizer'in moral bozan yorumlarinin ardindan Beyaz Saray Ekonomi
Danismani Kudlow'dan gelen pozitif agiklamalarla piyasalar moral buldu.
Kudlow, Cin ile gérismelerin harika gegtigini ve tarihi bir anlasmanin yolda
oldugunu séyledi. ABD Bagkani Trump, Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile Mart
ayl sonunda yapilmasi planlanan zirve toplantisinda bir anlasma yapmayi
planladigini belirtmisti. Goriismelerde iyimserlik s6z konusu. Anlagma olma
olasiligt 6nde ancak sunu eklemek lazim, anlasmanin saglanma-
saglanamama ihtimali major nitelikte. Anlasma saglanirsa bu kez
anlagsmanin kapsami, baglayiciligi 6ne gikabilir. Olasi bir anlagsmanin kalici
olmasi kolay olmayabilir. Zira diinyanin iki biyik ekonomisinin ekonomik
¢ikarlarin gatismasi sebebiyle her an yeniden karsi karsiya gelmesi mimkun.
Ote yandan Beyaz Saray’dan yapilan agiklamada ABD Baskani Trump ve
Kuzey Kore Lideri Kim Yong Un goérusmesinde bir niikleer anlasmaya
varilmadigi, ancak goriismelerin devam edecegi belirtildi.

Din, son 3 yilin en zayif seviyesinde gelen ve endise yaratan Cin PMI
verisinin ardindan bu sabah Cin - Caixin PMI imalat verisi 48,7 beklentiye
karsilik 49,9 olarak geldi.

ABD Ticaret Bakanlgl tarafindan agiklanan veriye gore, ABD ekonomisi
gecen yilin son geyreginde beklentilerin Gzerinde buyidi ancak ©nceki
ceyrege kiyasla blylime yavasladi. ABD ekonomisi yilin son geyreginde
beklenen az yavaslayarak % 2,6 buyudu. 3. ¢eyrek buyumesi %3,4 olarak
gergeklesmisti. 2018 yillik blyumesi %2,9 olarak gergeklesti. Gegtigimiz
hafta agiklanan FOMC tutanaklari, Fed’in faiz artisinda sabirli durusa
gegisini ve bilango kulgliltme siirecini bu yil sona erdirme planlarini teyit
etmisti. Bunda sonraki FED toplantisi 20 Mart tarihinde olacak. Bugiin
ABD’de yine Fed Baskani Powell’in konusmasi takip edilecek.

Ekonomi tarafinda, anlagmasiz Brexit'ten imtina edildikge basta Gbp olmak
lizere Eur rahatliyor. Usd aleyhine gelen haber akisini Eur firsata gevirme
konusunda fazla yol alamadi. Sinirli bir kazang s6z konusu. Trend
olusumuna mani olan dinamik varligini koruyor. Parite son aylarda 1,13-15
bandinda seyrediyor. Bu sabah 1,1373 seviyelerinde islem goriiyor. Bugiin
yatay hareket olabilir. Asagida 1,134 ve 1,131 destek olarak one gikabilir.
Yukarida 1,14 ve 1,144 direng konumunda. 1,139 giin igin esik seviye. 1,134
seviyesinin lzerinde kalinmasi yukari yonu giglendirebilir. Risk istahindaki
degisim ve Brexit'e dair haber akisi parite Gizerinde etkili olacaktir.

Altin: GUmrik tarifesi konusu global risk istahini etkiliyor. Altinin
fiyatlamasinda risk istahi 6nemli bir unsur. Gegtigimiz hafta 1.320 Usd
civarindan baglayan tepki 1.331 Usd seviyesini asamayarak asagl yon
baskisini artirdi. Bu sabah 1.312 usd seviyesinde islem goren Altinda 1.318
ve 1.325 Usd direng; 1.310 Usd ilk, 1.300 gii¢li destek konumunda. Altinda
orta/uzun vadeli olumlu gérustimiizi koruyoruz.

B EURUSD Curmey - Last Prics

Mg,

Aug j Sep j Oct " MNov | Dec | Jan " Feb
2018 | 2019
EURUSD Curncy (EUR-USD X-RATE) EURUSD Daily 22JUN2017-22FEB2019
CopyrightE 2019 Bloomberg Finance L.P. 22-Feb-2019 09:35:21

Nov j Dec j Jan j Feb
2018 | 2019
XAUUSD Curncy (XAU-USD X-RATE) XAUUSD Daily 12JUL2018-22FEB2019
Copyright® 2019 Bloomberg Finance L.P. 22-Feb-2019 09:34:59
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Avrupa Birligi (AB) Brexit Basmuzakerecisi Barnier, Brexit mizakere siirecinin

uzatilmasina iliskin olarak yaptig agiklamada, bunun olasi oldugunu soéyledi DXY
ancak ne icin uzatildig1 sorusunu dile getirdi. ingiltere Bagbakani Theresa May,
Avrupa Birligi ile yeniden mizakere ettigi anlagmanin son halini en ge¢ 12 Mart'ta
parlamento onayina sunacak. Basbakan May, hafta iginde Kabine toplantisinin
ardindan yaptig1 aciklamada, Parlamentonun Brexit anlasmasini onaylamamasi
halinde ingiltere’nin AB’den ayrilmasi icin son tarih olan 29 Mart'ta ilgili
maddenin uzatilmasi igin oylama yapilabilecegini s6ylemis, erteleme oylamasi
olabilecegi haberi ile Sterlin &nemli 6lciide giiclenmisti. lisci Partisi 2.
referanduma destek olacagini ifade ediyor.

ABD-Cin ticaret muzakereleri, Brexit belirsizligi ve kiresel buyime endiseleri
global piyasalara yon veren ana glindem maddeleri olmaya devam ediyor. 2018
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Pakistan ve Hindistan arasinda baslayan gerilim diger bir madde olarak glindeme
distt ancak fiyatlamalarda etkisi sinirli oldu. Karsilikli niikleer silah kullanma
tehdidiyle artan gerilimde son olarak Pakistan Basbakani imran Han’in sagduyulu
cagrisi dikkat cekti. Pakistan Basbakani imran Han, bugiin esir Hint pilotu baris

adimi olarak serbest birakacaklarini duyurdu.
Gbp/Usd

ABD-Cin ticaret miuzakerelerine iliskin diin ABD Ticaret Temsilcisi Robert
Lighthizer'in moral bozan yorumlarinin ardindan Beyaz Saray Ekonomi Danigmani \
Kudlow'dan gelen pozitif agiklamalarla piyasalar moral buldu. Kudlow, Cin ile W‘\ [ 'HWH m
gorusmelerin harika gectigini ve tarihi bir anlagsmanin yolda oldugunu soyledi. 1 k l{y’ 1 \j
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ABD Baskani Trump, Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile Mart ayi sonunda yapilmasi . m
planlanan zirve toplantisinda bir anlasma yapmayi planladigini belirtmisti. \!’L . s Wm
Gorugmelerde iyimserlik s6z konusu. Anlagsma olma olasiligl 6nde ancak sunu . S bR

o o . . . . o ~ N 00
eklemek lazim, anlasmanin saglanma-saglanamama ihtimali major nitelikte. ~ N .. 12300

N
Anlagsma saglanirsa bu kez anlagsmanin kapsami, baglayiciligi 6ne gikabilir. Olasi o e
bir anlagmanin kalici olmasi kolay olmayabilir. 2018 | oo
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Ote yandan Beyaz Saray’dan yapilan agiklamada ABD Baskani Trump ve Kuzey
Kore Lideri Kim Yong Un goriismesinde bir niikleer anlasmaya varilmadigi, ancak
gorusmelerin devam edecegi belirtildi.

ABD Ticaret Bakanhgi tarafindan agiklanan veriye gére, ABD ekonomisi gegcen
yilin son geyreginde beklentilerin tUzerinde blyudu ancak 6nceki geyrege kiyasla
blyume yavasladi. ABD ekonomisi yilin son ¢eyreginde beklenen az yavaslayarak
% 2,6 buyudi. 3. geyrek buylmesi %3,4 olarak gergeklesmisti. 2018 yillik
buyumesi %2,9 olarak gergeklesti. Gegtigimiz hafta agiklanan FOMC tutanaklari,
Fed’in faiz artisinda sabirli durusa gegisini ve bilango kiglltme sirecini bu yil Eur/Gbp
sona erdirme planlarini teyit etmisti. Bunda sonraki FED toplantisi 20 Mart
tarihinde olacak. Bugin ABD’de yine Fed Baskani Powell'in konusmasi takip
edilecek.

Kiresel makro veriler genel olarak guglii bir seri olusturamiyor; FED ve ECB
guvercin tarafta pozisyonlaniyor. Dolar Endeksi 96,25 civarinda. FED Baskani
Powell hafta boyunca yaptigi konusmalarda sabirli durus mesajini yineledi.

2019
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ABD’de bugiin ABD’de Gekirdek Kisisel Tiiketim harcamalari (PCE) ve ISM imalat
Endeksi verileri takip edilecek.

Gbp/Usd: Brexit major fiyatlama unsuru olmayi strddrdyor. Anlagsmasiz
Brexit'ten kaginilsa da risk bitmis degil. Brexit gorismeleri bir anlagmaya isaret
eder ise Gbp icin 1,35-1,38 kapisi aralanabilir. Aksi halde ise 1,25 tekrar hedef
haline gelebilir.

Parite bu sabah 1,3255 seviyelerinde islem goriyor. Bugiin de Basbakan May’in

aciklamalarinin fiyatlamanin odak noktasinda olmasini bekliyoruz. 1,3290 ve PR(\?ATE
1,3325 direng ve 1,3240 destek gorevi Ustlenebilir. Olasi haber akisi daha genis BANKING

bantta hareket yaratabilir.
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Endekste 105,000 ara diren¢ noktasini asma denemelerinin diin de seans i¢i baski olusturdugunu
gozlemliyoruz. Boylece son ginlerde piyasada 104,000/105,000 bandinda olusan yatay seyir devam ediyor.

Geri cekilmelerde 104,000 seviyesini ilk 6nemli teknik seviye olarak izlemeyi stirdlirecegimiz piyasada, giin igi
yikselis potansiyelinin devam edebilmesi igin bu noktanin korunmasi gerekiyor. Bu durumda yeniden
105,000 direncini asma denemeleri giindeme gelecektir. Ancak yukari seyrin yeniden gilic kazanmasi igin
105,000 direncinin agiimasi gerekiyor. Bu durumda ise 106,000 ve 107,500 seviyeleri hedeflenebilir. {

Ancak 104,000 altindaki seyrin olusturacagl zayiflama sinyalinin ise piyasada yeniden 102,500 ve 101,000
desteklerine dogru baski olusturabilecegini gz oniinde bulunduruyoruz. Bu kapsamda gilin igerisinde
104,000 ara destegini yikselis yonilindeki pozisyonlar igin stop loss seviyesi olarak almay siirdiriyoruz.
Yeniden yukselis yoniinde pozisyon almak i¢in de 105,000 ara direnci asiimal.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.
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Pariteler 28 Subat 2019 2018 2017 2016 2015
Usd/TL 5,34 5,29 3,79 3,53 2,92
Déviz Sepeti/TL 5,58 5,68 4,17 3,62 3,04
Eur/Usd 1,137 1,146 1,201 1,053 1,086
Tahvil ve Bono 28 Subat 2019 2018 2017 2016 2015
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 18,79 19,73 13,40 10,63 10,86
TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 14,97 16,48 11,74 11,42 10,74
Turkiye CDS (baz puan) 301 362 168 273 269
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2,72 2,68 2,41 2,45 2,27
Hisse Senetleri 28 Subat 2019 2018 2017 2016 2015
BiST - 100 Endeksi 104.530 91.270 115.333 78.139 71.726
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 7,74 7,0 11,0 9,5 12,6
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.417.474 1.241.473 1.569.781 1.094.427 1.012.983
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.048 962 1.154 845 794
Dow Jones Endeksi 25.390 26.903 24.719 19.765 17.425
S&P Endeksi 2.732 2.507 2.674 2.239 2.044
Emtla 28 Subat 2019 2018 2017 2016 2015
Altin (TL) 219,41 218,13 158,83 131,27 99,56
Altin (Usd) 1.313 1.282 1.303 1.150 1.061
Degisim
Parlteler (%) 2019 Dénemsel 2018 2017 2016 2015
Usd/TL 0,9 39,8 7,2 20,9 25,0
Doéviz Sepeti/TL -1,7 36,3 15,2 18,8 18,0
Eur/Usd -0,7 -4,6 14,1 -3,0 -10,3
Tahvll ve Bono (baz puan) 2019 Dénemsel 2018 2017 2016 2015
TL Gosterge Bono -94 633 277 -23 284
TL 10 Yillik Tahvil -151 474 32 68 278
Tirkiye CDS (baz puan) -61 194 -105 4 73
ABD 10 Yillik Tahvil 2 27 -4 18 10
Hisse Senetleri (%) 2019 Dénemsel 2018 2017 2016 2015
BIST - 100 Endeksi 14,5 -20,9 47,6 8,9 -16,3
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 10,7 -36,3 16,1 -25,1 -9,0
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 14,2 -20,9 47,3 8,0 -15,8
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 9,0 -16,6 37,0 6,4 -16,8
Dow Jones Endeksi -5,6 8,8 25,1 13,4 -2,2
S&P Endeksi 9,0 -6,3 19,4 9,5 -0,7
Emtia (%) 2019 Dénemsel 2018 2017 2016 2015
Altin (TL) 0,6 37,3 21,1 31,9 12,0
Altin (Usd) 2,4 -1,6 13,6 8,4 -10,4

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi
icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim

danigmanlhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sozlesmesi gergevesinde )
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine PRIVATE
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine BANKING
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize G YapiKredi

uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun tiimu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.



