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(*) Tahwiller, VIX ve CD5 degisimi baz puan.
(=) CDS: Kredi riskini garantilemek icin Gdenmesi gereken sigorta bedeli. Tirkiye 5 Yillik CDS, Tirkiye riski tasiyan
yatnmcilarn bu risklerini hedge etmek amacryla ddemeleri gereken oranf/baz puan.

14:00 TR - TCMB Faiz Karari - Haftalik Repo (beklenti: %24.00 6nceki: %24.00)
16:30 ABD - Perakende Satislar (beklenti: %0.3 6nceki: %0.2)

16:30 ABD - Perakende Satislar - Oto harig (beklenti: %0.2 6nceki: %0.2)

16:30 ABD - Perakende Satislar - Oto ve benzin harig (beklenti: %0.5 6nceki:%0.5)
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Diin yapilan oylamada beklendigi gibi ingiltere Parlamentosu, Brexit Anlasmasi'ni -202'ye karsi 432 oyla- reddetti.
Basbakan Theresa May bugiin giiven oylamasi yapilacagini agikladi. Avrupa Birligi (AB) Komisyon Baskani Juncker,
anlagmasiz Brexit ihtimalinin arttigini, bununla ilgili bir senaryo hazirliklarini yogunlastiracagini sdyledi. Anlagsmasiz bir
Brexit'in de parlementoda kabul gérmemesi s6zkonusu olur ise Bagbakan May tekrar erken segime gitmek zorunda
kalabilir. Bagbakan May hig tercih etmese de diger bir segenek, ikinci Brexit referandumunun yapilmasi olabilir.

Bliyuk resimde ABD ve Cin ticaret goriismeleri, global resesyon endiseleri ve Brexit slirecine yonelik gelismeler 2019 yilinda
da takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Ayrica ABD’de kismen kapanan federal hiikimetin ne zaman
acilacagina iliskin gelismeler de takip ediliyor.

Cin Merkez Bankasi (PBOC) 83 milyar dolar karsiligi (kaydedilen en ylksek) glinlik fonlama yaparak likidite sagladi. Cin
Hikimeti'nin 2019 yilinda daha proaktif istihdam politikalari benimseyecegini belirtmesi ve ekonomik biliyimeyi
desteklemek igin tegvik,vergi indirimi ve likidite enjeksiyonu gibi politikalar uygulayacagini taahhit etmesi global
piyasalarda olumlu etki yapmisti.

Gegtigimiz hafta agiklanan FED’in Aralik ayi toplanti tutanaklarindan alinan sinyaller ve FED Baskani Powell'in yaptigi
konusmada sabirli ve esnek olacaklarini belirtmesi kiiresel risk istahini olumlu etkilemis, ABD- Cin mizakerelerine iliskin
gelen olumlu agiklamalar da piyasalari desteklemisti. Pekin’de yapilan goriismeler sonrasinda her iki taraftan yapilan
olumlu agiklamalarin ardindan Cin'in list dliizey muzakerecilerinin bu ay ABD'yi ziyaret etmesi giindemde. Cin Bagbakan
Yardimcisi Liu He'nin biyik olasilikla 30-31 Ocak tarihlerinde ABD’ye gelecegi belirtildi.

ABD’de 3 haftadir kismen kapali olan hikimetin agilmasina iliskin Demokratlarla yapilan gériismelerden heniiz uzlasi
¢ikmazken, Trump hikiimetin 3 hafta slresince agik kalmasi 6nerisini reddetti. Baskan Trump’in Davos’ta 22-25 Ocak
tarihlerinde yapilacak zirveye katilimini iptal etmesi, hiikimetin kismen kapali kalmasina iliskin anlagmazhigin uzayabilecegi
algisi yaratti.

Yurtigi piyasalarda yerel segcimler 6ncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-Turkiye iliskileri ve kuresel risk istahi takip ediliyor.

Cumbhurbaskani Erdogan, diin yaptigi konusmada “ABD ile biz stratejik ortagiz. Olaylara farkl yaklasimlarimiz olabilir ama
ayni hedefe kilitlenmek lizere olur.” dedi. ABD Baskani Trump’in Tlrkiye’ye yonelik ekonomik tehdit iceren tweeti sonrasi
Cumbhurbaskani Erdogan, ABD Baskani Trump ile bir telefon gériismesi gergeklestirdi. Suriye konusunun goérisuldGgu
konusma sonrasinda yine Twitter’dan bir agiklama yapan Trump "ABD ile Turkiye arasindaki ekonomik gelismeler hakkinda
konustuk, burada gergekten genisleme igin biylk bir potansiyel var" yorumunu yapti.

Yapi Kredi Bankasi, yurtdisinda 650 Milyon USD tutarinda ilave ana sermayeye dahil edilebilir borglanma araci ihrag etti
TC Hazinesi bankalara dogrudan Eur cinsi doviz tahvili satisi yapacagini duyurdu.

Yurt igi tarafta en 6nemli glindem maddesi olarak bugiin saat 14:00'de TCMB Ocak ayi PPK toplantisi kararlari takip
edilecek. Politika faizinde bir degisiklige gidilmesi beklenmiyor. ABD’de ise perakende satislar verisi agiklanacak.
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Kuresel risk istahinda momentum kaybi s6z konusu. Cin yonetimi biyimeye destek olmak
icin vergi indirimi, tesvik, likidite saglama konusunda yesil 151k yakiyor. Son olarak 83 milyar
Usd tutarinda likidite sagladi. Fonlamanin piyasalardaki etkisi ise gligli olmadi. Bunda ise
ABD federal hikiimetinin kapali olmasinin yarattigi moralsizlik ve Japonya makro verilerinin
zayiflama sinyali vermesi etkili oldu.

Gegtigimiz hafta ABD Cin arasindaki muzakereler sonrasi heniiz tatmin edici sonug anons
edilmis degil. Bir mutabakat cabasi var. Ancak kiresel blyime endiselerini azaltici ve
piyasalarda iyimserlik yaratici bir etki olusmus degil. 7-9 Ocak’taki gérusmeleri muteakip
boyle bir etkinin olmasi ihtimal dahilindeydi. Gimrik tarife sorununun ¢ézimiine yonelik
Cin heyetinin bu ay ABD’ye gitmesi bekleniyor. Olasi bir ¢6zimin orta-uzun vadeli sikiinet
saglamasi kolay olmayabilir.

FED bolgesel baskanlarindan George ve Kaplan konustu. Faiz artigi konusunda sabir gerektigi
belirterek, bekle-gor tavsiyesine bulundular. George’un sahin oldugunu ve sozlerinin
glivercin tona kaydigini belirtelim.

Gegtigimiz haftanin aksine bu hafta iyimserlik kirilgan. Risk istahinin devam etmesi kritik.
istahin ayni minvalde siirmesi giincel dinamikte iki unsura bagh diye distiniiyoruz. Birincisi
FED basta olmak lizere merkez bankalari aksiyonlari, digeri ise ABD-Cin yonetimi. Makro
verilerin zayif gelmesi piyasalari tutmak isteyen merkez bankalari ve siyasilerin daha fazla
aksiyon almasini gerektirebilir. Aksi halde blylime endiseleri fiyatlama uzerinde etkisini
artirir.

Dolar Endeksi Nisan ayindan gelen yikselis trendinin(97,2) altinda seyrediyor. Risk istahinda
kirilgan iyimserlik s6z konusu. Bu ise Usd talebini biraz azaltici etki yapabilir. Ancak Brexit'in
etkisi daha gl¢lu ve Usd gli¢ kazaniyor. Dolar Endeksi bu sabah 95,95 seviyelerinde. Endeks
95,5-95,0 bolgesinde dengelenebilirse yiikselis deneyebilir.

Kiresel buylime endiseleri, Brexit belirsizligi kiiresel piyasalarin seyri agisindan 6nemli.
Genel gorindm igin sunu sdylemek mimkin; asagi yon bir adim 6nde, risk istahinin yiksek
seyredebilmesi igin siyasi konularin(tarife, Brexit..) ¢6zime kavusmasi/gindemden diismesi
gerekiyor diye dlsunlyoruz.

Lokal tarafta glindem iki ana baslkta olusuyor. Ekonomi tarafinda Merkez Bankasi (MB) faiz
karari ve destek paketleri 6ne gikiyor. Siyasi tarafta ise Suriye konusu 6n planda.

Bugiin karar giini. Yillik TUFE 20,30%, MB fonlama faizi 24%. Yani MB’nin matematik olarak
faiz indirecek yeri var. Piyasa MB’nin faiz indirimi yapmasina hazir olmadig sinyalini veriyor.
Hem TL ¢aprazlarindaki tansiyon hem de MB’nin hala tavandan fonlama yapmasi buna 6rnek
verilebilir. Dolayisiyla MB bir stire daha faiz indirimi igin bekleyebilir. Bloomberg’deki tahmin
faizin sabit kalacagi seklinde. MB’nin agmazi ise yiiksek faizin kurlari tutarken ayni zamanda
blyumeyi de ciddi oranda azaltmasi. Faiz indirimi olabilir spekiilasyonu fiyatlamaya bir
miktar tesir edebilir.

Siyasi tarafta, 19 Aralik’ta Trump’in Suriye’den gekilecekleri seklinde tweetinden bu yana
ABD yonetiminden farkl yorumlar yapiliyor. Suriye konusunda Turkiye-ABD arasinda iletisim
yogun. Haber akisi ise olumlu yonde.

Diinya risk istahi sinirli pozitif bir giine bashyor. GOU para birimleri sinirli pozitif. TL de -PPK
destegi ile- eslik ediyor. TL'nin ihtiyaci olan seyin dis tarafta risk istahi, i¢ tarafta ise makro
gostergelerde iyilesmenin stirmesi oldugunu diistiniyoruz. Bu halde TL volatilitesi azalir ve
TL lehine seyir imkan bulabilir.

Usd/TL: PPK ve dis siyaset fiyatlamaya tesir eden giincel parametreler. Bugiin PPK karar
gunu. PPK’nin TL agisindan en pozitif karar faizi sabit birakip, faiz indirimi igin sinyal
vermedigi olabilir. Bu halde 5,33-5,38 araligi mumkin olabilir. PPK’'nin sahin durugla
beraber, olasi faiz indirimi sinyali vermesi halinde ise parite 5,45-5,5 civarina yukselebilir.
Bugtin bir faiz indirimi yapilmasi halinde ise TL hizlica zayiflayabilir. Olasi indirim oranina
baglh olarak 5,50-5,70 araliginda dengelenme gabasi gorilebilir. MB’nin karari ile gevsemeler
olsa da volatilitenin siirecegini dustiniiyoruz.

Eur/TL: PPK ve dis siyaset fiyatlamaya tesir eden glincel parametreler. Bugiin PPK karar
gunu. PPK’nin TL agisindan en pozitif karari faizi sabit birakip, faiz indirimi igin sinyal
vermedigi olabilir. Bu halde 6,08-6,15 araligi mumkin olabilir. PPK’'nin sahin durugla
beraber, olasi faiz indirimi sinyali vermesi halinde ise parite 6,20-6,25 civarina yukselebilir.
Buguin bir faiz indirimi yapilmasi halinde ise TL hizlica zayiflayabilir. Olasi indirim oranina
baglh olarak 6,30-6,35 araliginda dengelenme gabasi gorilebilir. MB’nin karari ile gevsemeler
olsa da volatilitenin siirecegini dustiniiyoruz.
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TL Tahvil/Bono: Hazine oldukga hareketli satis siirecinde bulunuyor. Bir yandan Eur ve
Usd cinsi tahvilin 2. ihraci surGyor. Gegtigimiz hafta 2 yil vadeli Usd cinsi eurobond
ihraci tamamlandi ve bu Eur cinsi bor¢clanmaya cevrildi. Diin 1 yil ve 5 yil vadeli DIBS
ihraci gerceklesti. Son olarak ise Eur cinsi, kupon faizi 1,55% olan 2 yil vadeli DiBS satisi
yapilacagi agiklandi. Eurobond ihracinda 2 milyar Usd , 1 yillik tahvilde 2,6 milyar TL, 5
yillik TUFE’ye endeksli tahvilde ise 3,6 milyar TL satis yapildi.

Kuresel tarafta ise kirilgan bir iyimserlik s6z konusu, tahvil faizleri yatay seyrediyor.
Genel makro veriler ve biiyume verileri zayiflama egilimini koruyorlar. Biyuk resimde
ABD ve Cin ticaret gorugmeleri, global resesyon endiseleri ve Brexit strecine yonelik
gelismeler 2019 yilinda da takip edilen ana konu bagliklari olmaya devam ediyor. ABD-
Cin tarife sorununun ¢dziimune yonelik Cin heyetinin bu ay ABD'yi ziyaret etmesi
bekleniyor. Cin yonetimin sagladigi fonlama piyasalarda bir miktar pozitif etki yaratti.
Kuresel risk igstahinin kalici olabilmesi igin merkez bankalari ve siyasilerin yeni
adimlarina ihtiyag oldugu kanaatimizi koruyoruz.

Gegtigimiz hafta ABD tahvil faizleri bir miktar yikselmisti. Yeni haftada ise yatay
seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah 2,71% seviyesinde bulunuyor. Risk
istahina bagli seyir surebilir.

Hazine’nin ihale haberleri tahvil faizleri izerinde olumlu etki yaratiyor. Din verim
egrisinin genelinde —kisada daha belirgin- gevseme s6z konusu oldu. 2 yillik ve 10 yillik
gosterge tahviller dunu sirasiyla -40 baz puan duslsle- %17,99 ve -13 baz puan
dustsle- %16,36 ile tamamladilar. Lokal taraf kendi hikayesini yaratabilirse olumlu
ayrigabilir. Aksi halde ise kuresel tarafin gidimunde kalmay: stirdirebilir.

Bugiin karar giinii. Yillik TUFE 20,30%, MB fonlama faizi 24%. Yani MB’nin matematik
olarak faiz indirecek yeri var. Piyasa MB’nin faiz indirimi yapmasina hazir olmadig
sinyalini veriyor. Hem TL gaprazlarindaki tansiyon hem de MB’nin hala tavandan
fonlama yapmasi buna 6rnek verilebilir. Dolayisiyla MB bir stire daha faiz indirimi igin
bekleyebilir. Bloomberg’deki tahmin faizin sabit kalacagi seklinde. MB’nin agmazi ise
yuksek faizin kurlar tutarken ayni zamanda blyimeyi de ciddi oranda azaltmasi. Faiz
indirimi olabilir spekulasyonu fiyatlamaya bir miktar tesir edebilir.

Lokal tarafta giindem iki ana baglikta olusuyor. Ekonomi tarafinda Merkez Bankasi
(MB) faiz karari ve Hazine’nin destek paketleri 6ne gikiyor. Siyasi tarafta ise Suriye
konusu 6n planda. Bugiin MB faizi sabit tutup, sahince agiklamalar yapar ise bono
faizlerinde gevseme surebilir. Sinirli glivercin bir tavir halinde ise yatay bir seyir
mimkin olabilir.

Buyuk resimde yurtici piyasalarda ekonomik gostergelerin (enflasyon, cari agik..) yani
sira; kuresel piyasalar, dis iliskiler; yerel segimler ve segimler 6ncesinde uygulanacak
ekonomi politikalarina yonelik haber akigi da 6ne gikan konu bagliklari olmaya devam
ediyor. Ekonomide yavaglamanin ve enflasyonda disusin konusuldugu stregte tahvil
faizlerinde asagi yonlu hareket edebilir kanaatimizi not edelim.

Eurobond: Kiresel risk istahi gegtigimiz haftanin aksine kirilgan bir gériinim iginde. Cin
yonetiminin ‘ekonomiyi desteklemek igin vergi indirimleri, tegvik ve likidite imkan’
saglayacagi seklindeki tavri piyasalara bir iki gindiir olumlu katki saghyor.

Gegtigimiz hafta risk istahi guiglii idi. Bu nedenle ABD tahvil faizleri bir miktar ytkseldi.
ABD 10 yillik tahvil faizi devaminda 2,73% ile haftayi tamamladi. Bu hafta ise yatay
hafif dustis egilimli seyir var. Kiymetin faizi bu sabah 2,71% seviyesinde bulunuyor. Zira
risk istahi gticlti degil. Risk istahi faizi bir stire daha domine etmeyi stirdirebilir.

Turkiye eurobondlari diint pozitif seyirle tamamladilar. Birim fiyatlar kisa vadelilerde
0,17 Usd civarinda; orta vadelilerde 0,87 Usd civarinda; uzun vadeliler ise 0,25-0,88
Usd araliginda artti. Yillik verimler sirasiyla %6,22, %7,06 ve %7,50 oldu. Tirkiye 5 yillik
CDS ise 370 civarinda hareket ediyor. Gegtigimiz birka¢ giin olumlu seyir ile 343
seviyesine kadar sarkan CDS yeniden yiikselis egiliminde.

Lokal tarafta son aylarda bazi makro veriler olumlu seyir izliyor. Cari agik, enflasyon bu
noktada 6ne gikiyor. Bu serinin stirmesi énemli. Diger yanda ise biiyiimeden feragat
ediyoruz. Ekonomi kiiglliyor. Bunun istihdam azaltici etkisi ortaya cikabilir. Kiiresel
tarafta bluylime endiselerinin azaldig), i¢ tarafta mevcut iradenin strdiruldigu yapi en
iyi segenek olabilir ve bu durum i¢ ve dis yatirrmcilari biraz daha istahlandirabilir.
Bugtin PPK karar guni. Sahince bir durus sergilenmesi bono faizlerini gevsetebilir,
alicilar istahlanabilir.
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Eur/Usd: ingiliz parlamentosu Brexit anlasmasini onaylamayinca AB’den
ingiltere niyetine agiklik getirmeli ve anlasmasiz ayrilik riski artmistir seklinde
acitklama yapildi. Anlasmasiz ayriligin yonetilmesi kolay degil. Bu olasihgin
bilinmezleri ¢ok. May bugilinkii giivenoyu oylamasini atlatirsa, AB’nin karsisina
revizyon igin tekrar gikabilir.

Dun Draghi AP’de konustu. Son verilerin beklenenden dustk geldigi ve kuresel
kaynakl belirsizliklerin belirgin oldugu 6ne ¢ikan cimleler oldu. Parasal tesvigin
ise gerekli oldugunu belirtti. Konugmanin Eur’ye etkisi negatif oldu.

Mayis ayinda Avrupa Parlamento segimleri yapilacak. Fransa’da Macron’un isi
kolay degil. italya’da biitce agigi sorunu giindemde. Yunanistan’da Tsipras’in
kiigik ortagl hikimetten ayrildi. Almanya’da AfK Dexit'i se¢im programina
koyma karari aldi. ingiltere’de isci Partisi erken secimi dillendiriyor. Ozetle siyasi S

taraf hareketli.

Kiresel risk istahinda momentum kaybi s6z konusu. Cin yonetimi biiyimeye r'w ﬁﬂw |“ T . ~ b 1155
destek olmak igin vergi indirimi, tesvik, likidite saglama konusunda yesil 1sik | “' u'“ l ln‘ﬁ nA «HL
yakiyor. Son olarak 83 milyar Usd tutarinda likidite sagladi. Fonlamanin Wi.ﬂf ) H '] ﬂmll&liﬂ”n* “ m
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sabir gerektigi, bekle-gor tavsiyesine bulundular. George’un sahin oldugunu ve

sozlerinin glivercin tona kaydigini belirtelim.

Gegtigimiz haftanin aksine bu hafta iyimserlik kirilgan. Risk istahinin devam
etmesi kritik. istahin ayni minvalde siirmesi giincel dinamikte iki unsura bagl
diye dislinuyoruz. Birincisi FED basta olmak lizere merkez bankalari aksiyonlari,
digeri ise ABD-Cin yonetimi. Makro verilerin zayif gelmesi piyasalar tutmak
isteyen merkez bankalari ve siyasilerin daha fazla aksiyon almasini gerektirebilir.
Aksi halde biyume endiseleri fiyatlama uzerinde etkisini artinr. ABD Cin
arasindaki miuzakerelerdeki olasi bir ¢6zimin orta-uzun vadeli sik(net
saglamasi kolay olmayabilir. nnHw‘

Dolar Endeksi Nisan ayindan gelen yukselis trendinin(97,2) altinda seyrediyor. [[l
Risk istahinda kirilgan iyimserlik s6z konusu. Bu ise Usd talebini biraz azaltici etki .., ] ‘ b 135p

yapabilir. Ancak Brexit’'in etkisi daha gugli ve Usd giig kazaniyor. Dolar Endeksi i
bu sabah 95,95 seviyelerinde. Endeks 95,5-95,0 bdlgesinde dengelenebilirse W" lﬂ 1” HW

yiikselis deneyebilir. HNLQI“HWMW' L(l I [

Son aylarda glincel dinamik paritede bir trend olusumuna mani oluyor, 1,13-15
bandi gegerliligini koruyor. Kiiresel risk istahi ve biraz da Brexit Eur'nun seyrinde ; ; s ;
belirleyici olabilir. Genis agida Nisan ayindan gelen dusus ¢izgisinin(1,139) =P ot 2018 N b= 2010
tzerine g¢ikilmasinin bir sonraki hedefi Mart ayindan gelen disis hatti XAUUSD Curncy {XAU-USD X-RATE) XAUUSD Daily 12IUL2018-08JAN2019
olabilir(1,16). Bu cabayi Draghi’nin aciklamalari baskiladi. Parite kritik destek S°P¥rien= 2049 Bloomberg Finance L. 08-Jan-2018 09:42:00
seviyesine geri ¢ekildi. Tahminimiz birkag¢ giin paritenin zayif kalacag seklinde.

Yukarida 1,1435 ilk, 1,1465 ve 1,149 sonraki direng konumunda. 1,1385 ve 1,135

ise destek olarak 6ne ¢ikabilir.

Altin: Kasim ayindan bu yana var olan yiikselis 1.290 Usd civarinda konsolide

icinde. Mevcut dinamik her ne kadar yiikselise ara verdirse de dustise de mani

oluyor(diinkl Brexit dalgalanmasini saymaz isek). Fiyatlamadaki unsurlar ise risk

istahi ve Dolar Endeksi. Global piyasalar bir miktar risk istahi ve yatay Dolar

Endeksi ile gline baghyor. Bu dinamik Altina yatay/bir miktar yikselis firsati

verebilir. Altin bu sabah 1.291 Usd seviyesinde islem go6riyor. 1.280 Usd )

desteginin Uzerinde dengelenmenin ardindan yeniden 1.305 Usd seviyesi PRIVATE

hedef/direng konumunda. Bu noktada ‘glvenli liman talebi’ veya ‘zayiflayan BANKING

Usd’ gerek sartlar. 1.285 ve 1.280 Usd ise destek noktalari. — A e
GRYapiKredi
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ingiliz parlamentosu mevcut Brexit anlasmasina onay vermedi. May agir bir DXY

yenilgi aldi. Bundan sonraki siregte siire uzatimi, ikinci referandum,
Brexit'in iptali, erken segim, anlasmasiz ayrilik ihtimaller arasinda yer
aliyor. Diunki yenilgi sonrasi May’in, oOncelikle bugtinkii glivenoyu
oylamasini atlatmasi gerekiyor. Genel beklenti ise giiven tazeleyecegi
seklinde. ilk etapta AB ile revizyon igin goriisme talep edebilir. Ardindan
yeni bir metinle parlamentonun karsina gelebilir. AB’den siire uzatimi
almasi da mimkin. Anlasmasiz Brexit ise mecbur kalinirsa basvurulacak
son segenek olarak degerlendiriliyor.

Din Draghi AP’de konustu. Son verilerin beklenenden dusik geldigi ve
kiresel kaynakh belirsizliklerin belirgin oldugu 6ne gikan cimleler oldu.
Parasal tesvigin ise gerekli oldugunu belirtti. Konugmanin Eur'ye etkisi
negatif oldu.

Mayis ayinda Avrupa Parlamento segimleri yapilacak. Fransa’da Macron’un
isi kolay degil. italya’da biitce agigi sorunu giindemde. Yunanistan'da
Tsipras’in kiigik ortagi hikimetten ayrildi. Almanya’da AfK Dexit’i se¢im
programina koyma karari aldi. ingiltere’de isci Partisi erken segimi
dillendiriyor. Ozetle siyasi taraf hareketli.

Kiresel risk istahinda momentum kaybi s6z konusu. Cin ydnetimi
buylimeye destek olmak igin vergi indirimi, tesvik, likidite saglama
konusunda vyesil 151k yakiyor. Son olarak 83 milyar Usd tutarinda likidite
sagladi. Fonlamanin piyasalardaki etkisi ise gliclii olmadi. Bunda ise ABD
federal hukimetinin kapali olmasinin yarattigi moralsizlik ve Japonya
makro verilerinin zayiflama sinyali vermesi etkili oldu.

FED bolgesel baskanlarindan George ve Kaplan konustu. Faiz artisi
konusunda sabir gerektigi, bekle-gor tavsiyesine bulundular. George’un
sahin oldugunu ve sézlerinin givercin tona kaydigini belirtelim.

Gegtigimiz haftanin aksine bu hafta iyimserlik kirilgan. Risk istahinin devam
etmesi kritik. istahin ayni minvalde siirmesi giincel dinamikte iki unsura
bagli diye diistiniyoruz. Birincisi FED basta olmak Uzere merkez bankalari
aksiyonlari, digeri ise ABD-Cin yonetimi. Makro verilerin zayif gelmesi
piyasalari tutmak isteyen merkez bankalari ve siyasilerin daha fazla aksiyon
almasini gerektirebilir. Aksi halde biylime endiseleri fiyatlama lzerinde
etkisini artirir. ABD Cin arasindaki miizakerelerdeki olasi bir ¢6ziimiin orta-
uzun vadeli siikGinet saglamasi kolay olmayabilir.

Dolar Endeksi Nisan ayindan gelen vyikselis trendinin(97,2) altinda
seyrediyor. Risk istahinda kirilgan iyimserlik s6z konusu. Bu ise Usd talebini
biraz azaltici etki yapabilir. Ancak Brexit'in etkisi daha gii¢li ve Usd glg
kazaniyor. Dolar Endeksi bu sabah 95,95 seviyelerinde. Endeks 95,5-95,0
bolgesinde dengelenebilirse ylkselis deneyebilir.

Gbp/Usd: Gbp volatil bir gecenin ardindan yatay kapanis yapmayi basard.
Anlasmasiz ayrilik ihtimalinin azalmasi Gbp’ye destek oluyor. Bugiin May
glvenoyunu alir ise AB ile mizakerelere/pazarliga yeniden baglayabilir.
Guvenoyu kazanimi, pariteye bir miktar olumlu etki yapabilir. May’in
gliveni tazeleyememesi ise Gbp’de 6nemli kayiplara kapi aralayabilir. Bu
sabah 1,2845 seviyelerindeki paritede 1,287 ve 1,292 direng¢ noktalari.
1,282 ve 1,277 ise tahminimizin aksine seyir olmasi halinde olasi destek
seviyeleri.
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Yikselis 94,500 seviyesini hedefliyor...
87,500 Ulzerinde baslayan kisa vadeli yukselis hareketinin stirdigli piyasada, diin ilk hedef aldigimiz
92,500 seviyesin yukari gegildigini gézlemliyoruz.

Gune alim egiliminin devamiyla baslayacak piyasada, mevcut seyrin 94,500 seviyesinde bulunan kritik
direng noktasina yoneldigini diisiiniiyoruz. Bu seviyenin asilmasi ise bankacilik hisseleri dnderligindeki
hareketi 6nce 96,500, ardindan ise 100,000 ana hedefine yoneltecektir.

Su asamada kisa vadeli yukari potansiyelinin devam ettigi dislindigumiiz piyasada, yukselis
yoniindeki pozisyonlar igin stop loss seviyemizi 92,000 destegine ¢ekiyoruz. Bu seviye lizerindeki seyri
ise yukselisin devami yoniinde izlemeyi stirdiriiyoruz.

0.03(84654.50)

Jul Bug Sep Oct Mow Dec
2018 |

XUL0D Index (Borsa Istanbul 100 Index) XULDD Daily 11DEC2017-08JANZ01D Copyright2 2019 Bloomberg Finance L.P.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.
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Pariteler 15 Ocak 2019 2018 2017 2016 2015
U=d,/TL 545 529 379 353 332
Diwiz Sepeti/TL 583 568 417 362 304
Eur,/Usd 1140 1146 1201 1053 1086
Tahvil ve Bono 15 Ocak 2019 2018 2017 2016 2015
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 17.99 1973 1340 1063 10.86
TL 10 Yilik Gasterge Tahwil (%) 1636 1648 1174 1142 1074
Torkiye CDS (baz puan) 370 362 168 73 269
ABD 10 Yk Tahwil (%) 271 268 244 245 237
Hisse Senetleri 15 Ocak 2019 2018 2017 2016 2015
BIST - 100 Endeksi 93173 91270 115333 78139 71726
BIST 100 Fiyat Kazang Campam 721 7.0 110 95 126
MSCI Tarkive Hisse Senedi Endeksi 1286178 1241473 1569.781 1094427 1012983
MSCI Gelizmekte Olan Pyasalar Endeksi 1005 962 1154 845 794
Dow Jones Endeksi 24066 26503 24719 19765 17435
S5&P Endehsi 2610 2507 2674 22339 2044
Emtia 15 Ocak 2019 2018 2017 2016 2015
Altin (TL) 22584 21813 158 83 13127 9956
Altin (usd) 1289 1283 1303 1150 1061
Degisim
Pariteler (%) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
Usd/TL 3.0 398 72 209 230
Daviz Sepeti/TL 27 363 152 188 180
Eury/Usd 05 45 141 3.0 -103
Tahvil ve Bono (baz puan) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
TL Gasterge Bono -174 633 b -23 284
TL 10 Yilk Tahwil 12 474 32 68 278
Tirkiye CDS (baz puan) 8 194 105 4 73
ABD 10 Yiliks Tahvi 3 27 = 18 0
Hisse Senetleri (%) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
BIST - 100 Endeksi 21 -209 476 89 -163
BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 32 363 1641 251 2.0
MSCI Tirkave Hisse Senedi Endeksi 36 -209 473 80 -15.8
MSCI Geligmekte Olan Pryasalar Endelsi 45 -166 370 64 -16.8
Dow Jones: Endeksi -105 88 251 134 -22
‘S&P Endeksi 4.1 £3 194 95 0.7
Emtia (%) 2019 Do 1 2018 2017 2016 2015
Altin (TL) 35 Sv3 211 319 120
Altin (Usd) 05 16 136 84 -10.4

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayi Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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