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Q BIST-100 Endeksi: 88.830 degisim: %+1,64 islem hacmi: 4,8 milyar TL)
a Tahvil/Bono:

i o 2Yillik Gésterge Tahvil: %19,71 (-7 baz puan) "
4 o 10Yillik Gésterge Tahvil: %16,69 (+2 baz puan) T
i Usd/TL: 5,33 (%-2,50)

Doéviz Sepeti/TL: 5,71 (%-2,00)

Altin: 1.290 (%-0,40)

ABD 10 Yillik Tahvil: %2,66 (6nceki gin %2,58)

VIX: 21,40 (6nceki giin 25,50)

CDS Tirkiye: 366 (6nceki gun 370)

18:00 ABD - ISM Hizmet Endeksi (beklenti: 59.5 6nceki: 60.37)
20:40 Atlanta Fed Baskani Bostic ekonomi hakkinda konusacak
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Gegtigimiz hafta global piyasalarda Cin’den gelen ve ekonomik biiylimenin yavasladigina isaret eden verinin etkisi ile
baslayan ve Apple Firmasi'ndan gelen kar uyarisinin yavaglayan kiresel buyimeye ve zayif bilangolara yonelik endigeleri
artirmasiyla tetiklenen bozulma ile Avrupa ve ABD Borsalari’nda sert kayiplar gorilmustu. Yeni haftada ise ABD’den gelen
veriler ve FED Bagkani Powell’in agiklamalari ile moral bulan piyasalar haftaya pozitif baglayan bir gérintm veriyor.
ABD’de Aralik ay1 tarim digi istihdam verisi Cuma giinu agiklandi. Aylk istihdam artisi ve ortalama kazanglarda piyasa
beklentisinin Gzerinde artis var. Aylk istihdam artisi 312 bin kisi ile 184 bin olan piyasa beklentisinin oldukga lizerinde
gercgeklesti. Enflasyon sinyalleri aranan ortalama kazanglarda ise %0,4 ile %0,3 olan piyasa beklentisinin tzerinde artis var.
issizlik orani ise %3,9 ile piyasa beklentisinin Gizerinde geldi.

ABD Merkez Bankasi Baskani Powell, yaptigi agiklamalarla piyasalardaki durgunluga iliskin endiseleri yatistirdi. Baskan
Powell merkez bankasinin asagi yonlu risklere karsi duyarligi olacagini vurguladi. FED’in 6nceden belirlenmis bir faiz artis
yolu tizerinde olmadigini séyleyen Powell, her zaman politika durusunu degistirmeye ve gerekirse degisimin énemli dlgtide
olmasina hazir olduklarini belirtti.

Cin'in Tayvan'i kontrol altina almak igin askeri glice basvurabilecegini dile getirmesi izerine Tayvan, Gin'in kuvvet kullanma
tehdidine karsi uluslararasi topluma yardim gagrisi yapti.

Buylik resimde ABD ve Cin ticaret gortismeleri, global resesyon endiseleri ve Brexit siirecine yonelik gelismeler 2019 yilinda
da takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Ayrica ABD’de kismen kapanan federal hiikimetin ne zaman
acilacagina iliskin gelismeler yakindan takip edilecek.

ABD Bagkani Trump, ticaret savaslarini sonlandirmak igin Cin ile yapilan muizakerelerin ¢ok iyi gittigi soyledi. Cin Ticaret
Bakanhgi tarafindan Cin ile ABD arasinda yiizylize gergeklesecek ticaret muzakerelerinin bugiin ve yarin gergeklesmesi
bekleniyor.

ABD'de 22 Aralik tarihinden beri kismen kapali olan hikimetin agilmasi igin Baskan Trump'in Demokratlarla yaptig
gorismelerden sonug alinamadi. Trump, demokratlarin kapatma problemini Meksika sinirina 6rmek istedigi duvari da
iceren glvenlik yasasini kabul ederek ¢ozebileceklerini séyledi.

ingiltere Basbakani Theresa May, ingiliz Parlamentosu’nun Brexit anlasmasini onaylamamasi durumunda Avrupa
Birligi'nden anlagmali ayrilmanin tehlikeye girecegi konusunda uyarida bulundu.

Yurtigi piyasalarda yerel segimler 6ncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-Trkiye iliskileri ve kiresel risk istahi takip ediliyor.

Tirkiye istatistik Kurumu’nun (TUIK) acikladigi verilere gére TUFE Aralik ayinda bir dnceki aya gére %0,40 diisiis gdsterdi.
Kasim ayinda aylik diisiis orani ise %1,44 idi. Bdylelikle yilik TUFE artigi Kasim ayindaki %21,6'dan Aralik ayinda %20,30’a
geriledi.Beklenti %20,50 seviyesindeydi. Yurtici Uretici fiyat endeksi (UFE) ise Aralik ayinda %1,5 olan piyasa beklentisinin
tizerinde aylik bazda %2,22 gerilerken (Kasim %-2,53), UFE’deki yillik artis %38,54’'den %33,64’e gerilemis oldu. Hazine ve
Maliye Bakani Albayrak yaptigi agiklamada, 2018'i enflasyonda koydugumuz %20,8'lik hedefin altinda, %20,3 rakamiyla
kapattik ki bu gergekten ok pozitif bir stire¢ dedi. 18 Ocak tarihinde yapilacak TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi yurt
ici piyasalar agisindan énem tasiyor.

Hazine ve Maliye Bakanligi tebligine gére &demelerini siiresinde yapmadiklari igin (28/12/2018) yeniden yapilandirma
hakkini kaybeden borglular, 6demelerini 28 Subat'a kadar yaparak, yeniden yapilandirmadan faydalanmaya devam
edebilecekler.

Hazine ve Maliye Bakani Albayrak enflasyonla topyekun miicadeleye, ekonomide dengelenmeye ve istihdama destek
amaciyla yil sonuna kadar getirilen OTV ve KDV indirimlerini yeni yilda da 3 ay siireyle devam ettirilecegini acikladi. Cevre
ve Sehircilik Bakanligi tarafindan ise imar Barigi basvuru tarihinin 15 Haziran’a kadar uzatildigini agikland.

Bu hafta Aralik ayi FOMC toplantisinin 6zetleri Carsamba giinli ve ECB toplantisinin dzetleri Persembe giini yayinlanacak.
Carsamba giinii ayrica FED Baskani Powell’in agiklamalari da takip edilecek. Cuma giinii ABD TUFE agiklanacak. Yurt igi
tarafta ise cuma giinii Kasim Ayi Cari islemler Dengesi agiklanacak.
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Aralik ayindaki toplanti sonucu vyeterince glvercin bulunmayan FED,
piyasalardaki satis baskisi nedeniyle yeniden sahne aldi. Cuma giinii FED
baskani piyasalari dinlediklerini ve faiz artisi konusunda ‘esnek’ olacaklarini
ifade etti. Piyasanin algisi ise faiz artislarina ara verilecegi seklinde oldu.
Agiklama piyasalarin ihtiyaci olan tonda oldu. Global risk istahi artti.

Guncel dinamikte iki unsur risk istahina yon verebilir. Biri merkez bankalari
(FED,ECB..) digeri ise ABD-Cin yonetimi. Merkez bankalari arasinda FED basat
rolde. Dolayisiyla dinamigi degistirme glici onda. Siyasi taraf ise kara
bulutlarin dagilmasini saglayabilir.

Makro veri tarafinda Cuma giini agiklanan ABD istihdam veri seti giigli
sonuglara isaret etti. Aralik ayinda 312 bin kisi ise girerken(beklenti 184 bin),
saatlik kazanglar 0,4% artti(beklenti 0,3%). Markit hizmet ve karma PMI
verileri de beklentilerin (izerinde geldi. Hafta boyunca konsantrasyon zayif
Cin PMI, ABD ISM verilerine yonelik olmustu. Haftanin son giini gli¢lu veri ve
glivercince agiklamalar iyimser seyri mimkiin kildi.

7 ve 8 Ocak’ta ABD-Cin arasinda ylz yuze gorismeler yapilacak. Bu amagla
ABD heyeti Cin’e gitti. Gimrik tarife sorunu yatirimcilari tedirgin ediyor,
ozellikle de makro verilerin yavaslama sinyali verdigi bir sirada.
Gorugmelerde ilerleme saglanmasi piyasalari iyimserlige sevk edebilir.

Carsamba gunl toparlanan(97,0) Dolar Endeksi gl¢ kaybediyor(96,0).
Endeksin 97,0 seviyesinin altinda kalmasi asagl yoni etkin kilabilir. Nisan
ayindan gelen yikselis trendinin altina sarkmig durumda. 95,65 ve 94,45
destek noktalari olarak 6ne gikiyor.

Klresel blyime endiseleri, ABD-Cin tarife sorunu, Brexit belirsizligi
gundemin ilk siralarindaki yerini koruyor. Haber akisinin igerigine gore
yatirimci kararlari hizli yon degistiriyor, oynakhk ylksek. Yatirimcilar riskli
varliklar ile gtvenli liman arasinda gidip geliyor. Genel goriinim igin sunu
soylemek mimkin; volatilite yilksek, asagl yon bir adim o6nde, siyasi
konularin(gimrik tarifesi, Brexit..) ¢6ziime kavusmasi/giindemden dismesi
gerekiyor diye disltniyoruz.

2018 yilinin perakende fiyat artis orani 20,30% oldu. MB fonlama faizi 24%
iken 3,50% civarinda reel faizin olustugunu belirtelim. Ancak piyasa MB’nin
faiz indirimi yapmasina hazir olmadigi sinyali veriyor. Dolayisiyla bir siire
daha faiz indirimi i¢in bekleyebilir MB.

Kuresel taraf risk istahi gliglii bir gline basliyor. Cuma gini baslayan
ivimserligin kalicihg 6nemli. Gelismekte Olan Ulke para birimleri yatay
seyrediyor; TL de benzer goriintl sergiliyor. Son bir haftalik degisimler TL'nin
en zayif para birimi olduguna isaret ediyor. TL'nin ihtiyaci olan seyin dis
tarafta risk istahi, i¢ tarafta ise makro gostergelerde iyilesmenin siirmesi
oldugunu diistiinliyoruz. Bu halde TL volatilitesi azalir ve TL lehine seyir imkan
bulabilir.

Usd/TL: Parite Agustos ayindan gelen disustni kirdiktan sonra baglayan
yatay/sinirli yukselis egilimin bandina geri girdi. Bugln yatay/sinirli pozitif
seyir olabilir. 5,35 ve 5,40 direng gorevi Ustlenebilir. Asagida ilk etapta 5,32
ardindan 5,28-30 araligi destek.

Eur/TL: Parite UsdTL'ye benzer hareket s6z konusu. Son bir aylik periyoda

geri gelindi. Buglin yatay/sinirli pozitif seyir olabilir. 6,11 ve 6,14 direng
gorevi Ustlenebilir. Asagida ilk etapta 6,08 ardindan 6,06-04 aralig1 destek.
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- | TL Tahvil/Bono: ABD istihdam verisinin beklentilerin Gzerinde 10 Yillik Gésterge Bono
| gelmesi ve Powell'in ifadeleri kiresel risk istahini olumlu etkiledi.
. Cuma glnu baslayan iyimserlik, ne kadar kalici olabilecek sorusu
} haftanin odaginda olabilir. Eger ABD-Cin arasindaki gorismelerin
. mevcut sorunu ¢dziime kavugturma ydniinde ilerleme saglar ise
kiresel taraf bir siire daha olumlu seyirle devam edebilir. Bunun
tahvil faizlerine yansimasi ise yiikselis seklinde olabilir. Cuma gunt
ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah 2,58% seviyesine gevsemisti. Bu
sabah ise 2,66% seviyesinde bulunuyor.

Aug Sep Oct Nov Dec |
. . P ™ o . 2018

Lokal taraf kendi hikayesini yaratabilirse olumlu ayrisabilir. Aksi IECH10Y Index (Turkish Government Bond 10Y Compound Yield) TAHVILUY Daily 08NOV
halde ise kiiresel tarafin giidiimiinde kalmayi siirdirebilir. 2 yillik ve Copyrights 2018 Bloomberg Finance L.P. 28-Dec-2018 09:11:09
10 yilhk gosterge tahviller Cuma guninl sirasiyla -7 baz puan
dislsle- %19,71 ve -2 baz puan artigla- %16,69 ile tamamladilar.
2018 yilhk tiketici enflasyonu 20,30% olarak finalize oldu. Birkag ay
onceki 25,24% seviyesinden baslayan dusus trendi boylece korundu. Tiirkiye CDS
MB fonlamayi 24% ile yapiyor. Enflasyonu goz 6niine aldigimizda 0.0%(535.680) 00
MB’nin faiz indirimi igin yeri oldugunu séylemek mumkin. Ancak l!ﬂ*i b coo
piyasa o noktada degil. Dolayisiyla matematik olarak yaklasik 3,50% 38.2%(421 664 h” !'I' e
baz puanlik reel faizi MB éniimiizdeki aylarda azaltmak isteyebilir. B — i W

Buyuk resimde yurtigi piyasalarda ekonomik W

gostergelerin(enflasyon, cari acgik..) yani sira; kiresel piyasalar, dig & b200
iliskiler; yerel segimler ve segimler dncesinde uygulanacak ekonomi womlllotmn
politikalarina yonelik haber akigi da 6ne ¢ikan konu basliklari olmaya
. Mar Jun Sep Dec
devam ediyor. 2018
CTURKAUS Curncy (TURKEY CDS USD SR 5Y D14) TRSY CDS Weekly 24DEC2016-28DEC2018
Copyright3 2018 Bloomberg Finance L.P. 28-Dec-2018 09:10:49

Eurobond: Risk istahi geri gelince ABD 10 yillik tahvil faizi ylkseldi.
Faiz Cuma gunili 2,58% seviyesinde iken bu sabah 2,66% seviyesinde.

Arka planda giivenli liman ihtiyacinin azalmasi var. Henlz biiyime
2025 Vadeli Eurobond

endiselerinin azalmasi nedeniyle ylkselis oldugunu séylemek igin
biraz erken olabilir. s m
ﬁﬂ P 102.000
Gicli ABD makro verilerinin ardindan Powell sahne aldi. Cuma nﬂlﬁ‘—‘ﬁ'ﬁ‘ﬁi—f——.—
L o . . . o . _J] o DD o 8 b 100.000
glnlnin iyimserligi yeni haftaya da sirayet ediyor. Onemli husus bu I] Lo l .l
iyimserligin ne kadar siirecegi? ABD-Cin arasindaki goérismeler bu iﬂ] l- Jd r b-0g.000
noktada parametre gérevi Ustlenebilir diye distiniyoruz. ”
F06.000
GuUmrik tarifesi sorunun ¢éziimine yonelik yiiz ylze gorismelerde ol k94,000
¢O6zlime yonelik sinyaller gelir ise global tahviller agisindan yukari
T . . .. o m Sep Oct Nowv Dec
yonlu seyrin stirmesini saglayabilir. 2018
ED777753 Corp (TURKEY 7 3/8 02/05/25) 2025 Daily 11DEC2017-28DEC2018 Copyrightd 2018 Bloomberg Finance L.P.

28-Dec-2018 09:09:44
Turkiye eurobondlari Cuma giiniinii alicil seyirle tamamladilar. Birim
fiyatlar kisa vadelilerde 0,22 Usd civarinda; orta vadelilerde 0,357
Usd civarinda; uzun vadeliler ise 0,45-0,84 Usd araliginda artti. Yillik
verimler sirasiyla %5,98, %6,75 ve %7,37 oldu. Tirkiye 5 yilhk CDS -
ise 366 civarinda hareket ediyor. 375 seviyesinin altinda kalmasi ' I
asagl yon ihtimalini destekler nitelikte. 355 ve 320 seviyeleri olasi 'ﬂ ' it
destek noktalari. TII

2043 Vadeli Eurobond
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aclk, enflasyon bu noktada 6ne gikiyor. Bu serinin siirmesi énemli.
Diger yanda ise bliyimeden feragat ediyoruz. Ekonomi kugullyor.
Kuresel tarafta bliyime endiselerinin azaldig, i¢ tarafta mevcut
iradenin sirdrildtgu yapr en iyi secenek olabilir. ic ve dis Low: 63.253
yatinnmcilar istahlanabilir. Bu halde ise vyatinmcilari Tirkiye Aug Sep Oct Nev Dec ‘

=65

607 / ufH <

| ﬂ, ;
) o ) ‘ lu ﬂnﬂ
Lokal tarafta son aylarda bazi makro veriler olumlu seyir izliyor. Cari H 'l ﬂ -
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Eur/Usd: Aralik ayindaki toplanti sonucu yeterince giivercin bulunmayan
. FED, piyasalardaki satig baskisi nedeniyle yeniden sahne aldi. Cuma giini
| FED baskani piyasalari dinlediklerini ve faiz artisi konusunda ‘esnek’
olacaklarini ifade etti. Piyasanin algisi ise faiz artiglarina ara verilecegi
seklinde oldu. Agiklama piyasalarin ihtiyaci olan tonda oldu. Global risk istahi
artti.

Gincel dinamikte iki unsur risk istahina yon verebilir. Biri merkez bankalar
(FED,ECB..) digeri ise ABD-Cin yonetimi. Merkez bankalari arasinda FED
basat rolde. Dolayisiyla dinamigi degistirme giicii onda. Siyasi taraf ise kara
bulutlarin dagilmasini saglayabilir.

Makro veri tarafinda Cuma guni agiklanan ABD istihdam veri seti gugli
sonuglara isaret etti. Aralik ayinda 312 bin kisi ise girerken(beklenti 184 bin),
saatlik kazanglar 0,4% artti(beklenti 0,3%). Markit hizmet ve karma PMI
verileri de beklentilerin lizerinde geldi. Hafta boyunca konsantrasyon zayif
Cin PMI, ABD ISM verilerine yonelik olmustu. Haftanin son gini giglu veri
ve guvercince agiklamalar iyimser seyri mimkin kildi.

7 ve 8 Ocak’ta ABD-Cin arasinda yuz ylize gérigsmeler yapilacak. Bu amagla
ABD heyeti Cin’e gitti. GUmrik tarife sorunu yatirimcilari tedirgin ediyor,
Ozellikle de makro verilerin vyavaslama sinyali verdigi bir sirada.
Goriugmelerde ilerleme saglanmasi piyasalari iyimserlige sevk edebilir.

Carsamba glini toparlanan(97,0) Dolar Endeksi glic kaybediyor(96,0).
Endeksin 97,0 seviyesinin altinda kalmasi asagl yonu etkin kilabilir. Nisan
ayindan gelen yukselis trendinin altina sarkmis durumda. 95,65 ve 94,45
destek noktalari olarak 6ne gikiyor.

Kuresel blyime endiseleri, ABD-Cin tarife sorunu, Brexit belirsizligi
gundemin ilk siralarindaki yerini koruyor. Haber akisinin igerigine gore
yatirmci kararlar hizlh yon degistiriyor, oynaklik ylksek. Yatirimcilar riskli
varliklar ile guvenli liman arasinda gidip geliyor. Genel gériniim igin sunu
soylemek mimkiin; volatilite yiksek, asagl yon bir adim o6nde, siyasi
konularin(gimrik tarifesi, Brexit..) ¢c6zime kavusmasi/glindemden diismesi
gerekiyor diye dustinlyoruz.

ABD’de Pazartesi hizmet ISM; Sali dayanikli tiketim, yeni konut satislari,
fabrika siparigleri; Carsamba FED toplanti tutanaklari; Persembe toptan
stoklar; Cuma TUFE; AB’de Pazartesi perakende satislar, Sali ekonomi giiven,
Carsamba issizlik orani; ingiltere Cuma sanayi tretimi verileri agiklanacak.

Son aylarda giincel dinamik bir trend olusumuna mani oluyor. iki giinliik
yukselisin ardindan bugtin daha yatay gegebilir. 1,1410-1,1390 araligina geri
cekilme olabilir. destek araligi olabilir. Yeni haber akisi hareket yaratabilir.
Bu ise glimrik tarifesine ve Brexit'e dayali olabilir. Genis agida ise Nisan
ayindan gelen disls cizgisinin(1,1460) altina inildi. Bu seviyenin alti Usd
lehine. Parite 1,1415 seviyelerinde giine basliyor. Yukarida 1,1430 ilk,
1,1460 ise ikinci direng konumunda. Asagida ise 1,1370 ve 1,1350 destek
olabilir. Esas destek ise 1,1310-00 aralig.

Altin: Kiresel risk istahinin geri gelmesi ve Usd’nin bir miktar degerlenmesi
Altin ylkselisini yavaslatiyor. Bu yapinin ne kadar siirecegi sorusunun cevabi
altin agisindan da 6énemli. Bu halde bir miktar geri ¢ekilme olabilir. Su an igin
sunu soyleyebiliriz. Kiiresel biiyimeye yonelik endiseler hala masada. 1.300
Usd seviyesinden geri geliyor. 1.280 Usd ise destek gorevi Ustleniyor. 1.305
Usd seviyesi hedef/diren¢ konumunu koruyor. Bu noktada ‘givenli liman
talebi’ veya ‘zayiflayan Usd’ gerek sartlar. 1.280 ve 1.275 Usd ise destek
noktalari.

7 Ocak 2019 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Aralik ayindaki toplanti sonucu yeterince glvercin bulunmayan FED,
piyasalardaki satis baskisi nedeniyle yeniden sahne aldi. Cuma giini
FED baskani piyasalari dinlediklerini ve faiz artisi konusunda ‘esnek’
olacaklarini ifade etti. Piyasanin algisi ise faiz artiglarina ara verilecegi
seklinde oldu. Agiklama piyasalarin ihtiyaci olan tonda oldu. Global risk
istahi artti.

Glincel dinamikte iki unsur risk istahina yon verebilir. Biri merkez
bankalar (FED,ECB..) digeri ise ABD-Cin yonetimi. Merkez bankalari
arasinda FED basat rolde. Dolayisiyla dinamigi degistirme glicii onda.
Siyasi taraf ise kara bulutlarin dagilmasini saglayabilir.

Makro veri tarafinda Cuma giinii agiklanan ABD istihdam veri seti gligli
sonuglara isaret etti. Aralik ayinda 312 bin kisi ise girerken(beklenti 184
bin), saatlik kazanglar 0,4% artti(beklenti 0,3%). Markit hizmet ve
karma PMI verileri de beklentilerin Uzerinde geldi. Hafta boyunca
konsantrasyon zayif Cin PMI, ABD ISM verilerine yonelik olmustu.
Haftanin son guni glgli veri ve glivercince agiklamalar iyimser seyri
mimkan kildi.

7 ve 8 Ocak’ta ABD-Cin arasinda yliz yiize gorlismeler yapilacak. Bu
amacla ABD heyeti Cin’e gitti. Gumrik tarife sorunu yatirimcilar
tedirgin ediyor, ozellikle de makro verilerin yavaslama sinyali verdigi
bir sirada. Goérusmelerde ilerleme saglanmasi piyasalari iyimserlige
sevk edebilir.

Carsamba glinu toparlanan(97,0) Dolar Endeksi giig kaybediyor(96,0).
Endeksin 97,0 seviyesinin altinda kalmasi asagi yoni etkin kilabilir.
Nisan ayindan gelen yikselis trendinin altina sarkmis durumda. 95,65
ve 94,45 destek noktalari olarak éne gikiyor.

Kuresel buyume endiseleri, ABD-Cin tarife sorunu, Brexit belirsizligi
gindemin ilk siralarindaki yerini koruyor. Haber akiginin igerigine gore
yatirimci kararlari hizli yon degistiriyor, oynaklik yiksek. Yatirnmcilar
riskli varliklar ile gtivenli liman arasinda gidip geliyor. Genel gériinim
icin sunu soylemek mumkin; volatilite yiksek, asagi yon bir adim
onde, siyasi  konularin(gimrik  tarifesi,  Brexit.) ¢6zime
kavusmasi/giindemden dismesi gerekiyor diye disiniyoruz.

ABD’de Pazartesi hizmet ISM; Sali dayanikli tiiketim, yeni konut
satiglari, fabrika siparisleri; Carsamba FED toplanti tutanaklari;
Persembe toptan stoklar; Cuma TUFE; AB’de Pazartesi perakende
satislar, Sali ekonomi giiven, Carsamba issizlik orani; ingiltere Cuma
sanayi Uretimi verileri agiklanacak.

ingiltere ise Brexit konusu yeniden isiniyor. Ciinkii parlamentonun
tatili sona eriyor. May, Brexit anlasmasinin parlamento oylanmasinin
14 Ocak haftasi yapilacagini agiklamisti. 21 Ocak 2019, AB ile
anlagmanin yapilmasi igin belirlenen son tarih. Anlagsmasiz Brexit ve
referandumun yenilenmesi spekiile ediliyor.

Gbp/Usd: Brexit hala masada. Fiyatlamaya tesiri ise strtyor. Usd’nin
zayiflamasi ve kiiresel risk istahinin artmasi paritede Gbp lehine sonug
Uretiyor. Paritenin tepkiyi stirdirmek isteyecegi kanaatindeyiz. 1,276
ve 1,2785 direng seviyeleri. Destekler ise 1,2715 ve 1,27. Tahminimiz
bugilin yatay/bir miktar ylkselis gabasi olacagi yoniinde.
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7 Ocak 2019 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.



YATIRIMIN
GUNLUK
ROTASI -

*_' Yukari ataklarin glic kazanmasi igin 89,500 direnci agiimali...
Kisa vadeli teknik resmin negatif seyrini stirdirdiigi piyasada, satis baskisinin cuma giinii 87,500 ara

destegini korumaya g¢alistigini gézlemliyoruz.

q 87,500 lizerinde kapanisa dogru olusan tepki alimlarini olumlu olarak degerlendirdigimiz piyasada,
haftaya baslarken 89,500 seviyesini ara direng noktasi olarak izlemeyi siirdiriyoruz. Endeksin kisa
{ vadeli teknik resmini olumluya cevirebilmesi icin 89,500 ara direncinin agilmasi gerekiyor. Bu
durumda ise piyasada sirasiyla 92,500 ve 95,000 hedefleriyle yeni bir yukari hareket giindeme
| gelebilecegini dustiniyoruz.

Seans igi geri ¢ekilmelerde 87,500 desteginin dnemini koruyacag piyasada, tepki surecine yonelik
pozisyon almak icin 89,500 direncinin agilmasini beklemeyi stirdiriyoruz.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.
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Onemli Géstergelerin Performansi
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Pariteler 4 Ocak 2019 2018 2017 2016 2015
Usd/TL 533 529 379 353 292
Déviz Sepeti/TL 571 568 447 362 304
Eur/Usd 1143 1146 1201 1053 1086
Tahvil ve Bono 4 Ocak 2019 2018 2017 2016 2015
TL 2 Yillk Gasterge Tahwil (%) 1971 13.73 13.40 1063 1086
TL 10 Yl Gosterge Tahwil (%) 1669 1648 1174 1142 10.74
Tiirkiye CDS (baz puan) 366 382 168 273 269
ABD 10 Yillik Tahvl (%) 267 268 241 245 227
Hisse Senetleri 4 Ocak 2019 2018 2017 2016 2015
BIST - 100 Endeksi 88831 91270 115333 78139 71726
BIST 100 Fyat Kazang Carpam 685 7.0 110 2.5 126
MSCI Tarkiye Hisse Senedi Endedsi 1218763 1241473 1569.781 1094427 1012983
MSCI Gelizmekte Olan Piyasalar Endeksi 2965 9E2 1154 845 794
Dow Jones Endeksi 23433 26903 24719 19.765 17425
S&P Endehsi 2532 2507 2674 2239 2044
Emtia 4 Ocak 2019 2018 2017 2016 2015
Altin (TL) 22106 21813 158,83 13127 9356
Altin (Usd) 1289 1282 1303 1150 1061
Degisim
Pariteler (%) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
Usd,/TL 07 398 7.2 203 250
Déviz Sepeti/ TL 06 363 152 188 180
Eur/Usd 03 48 1441 30 103
Tahvil ve Bono (baz puan) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
TL Gosterge Bono 2 33 277 23 284
TL 40 Vil Tahwil 21 474 32 &8 278
Tiirkiye CDS (baz puan) 4 194 -105 4 73
ABD 10 Yilldks Tahil 27 4 18 10
Hisse Senetleri (%) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
BIST - 100 Endeksi 27 208 476 89 163
BIST 100 Fiyat Kazang Campam EE-] 363 164 254 2.0
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 18 208 473 80 158
MSCI Gelismekte Olan Pryasatar Endeksi 03 166 370 €4 168
Dow Jones Endeksi 123 88 251 134 2.2
S&P Endelsi 10 £3 194 95 0.7
Emtia (%) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
Altin (TL) 13 373 211 319 120
Altin (Usd) 05 16 136 84 -10.4

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayi Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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