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BIST-100 Endeksi: 88.650 degisim: %-2,46 islem hacmi: 4,1 milyar TL)

Tahvil/Bono:

O 0O 0O 0O 0 O

o 2Yilik Gésterge Tahvil: %19,87 (-6 baz puan) ,
o 10Yilhk Gésterge Tahvil: %16,69 (+21 baz puan)

Usd/TL: 5,41 (%2,20)

Déviz Sepeti/TL: 5,78 (%1,70)

Altin: 1.288 (%0,50)

ABD 10 Yillik Tahvil: %2,67 (6nceki giin %2,69)

VIX: 23,20 (6nceki gun 25,40)

CDS Turkiye: 367 (6nceki giin 361)
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TR - TUFE (beklenti: %-0.78 dnceki: %-1.44)

TR - TUFE yillik ( beklenti: %20.60 6nceki: %21.62)

TR - Cekirdek TUFE yillik (6nceki: %20.72)

TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stogu (28 Aralik haftasi)
ABD - ADP Ozel Sektér istihdam (beklenti: 180.000 &nceki: 179.000)
ABD - ISM imalat Endeksi (beklenti: 58.0 énceki: 59.3)
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Global piyasalarda diin sabah Cin’den gelen ve ekonomik biyimenin yavasladigina isaret eden verinin etkisi ile
bozulma yasandi. Gine sert kayiplarla baglayan ABD Borsalari giinii artida kapatsa da glvenli limana yonelisle altin,
tahvil ve Japon Yeni talep gordi. TL'nin de bulundugu gelismekte olan Glke kurlarinda deger kayiplari gorilirken TL
6nemli derecede negatif ayristi ve Usd/TL kuru bu sabah 5,48 seviyelerinde islem goériyor. Yurt ici tarafta gézler
bugiin TUFE verisinde olacak. Sonrasinda ise 18 Ocak tarihinde yapilacak TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi
yurt i¢i piyasalar agisindan 6nem tasiyor.

Bu sabah ABD vadelileri, Apple Firmasi'ndan gelen kar uyarisinin yavaslayan kiresel biyiimeye ve zayif bilangolara
yonelik endiseleri artirmasiyla yine sert gerilerken, Asya borsalari da dalgali seyir izliyor. Apple 20 yildir ilk kez
iPhone'lara dusik talep beklentisi ve Cin ekonomisindeki yavaslamanin etkisi ile satis tahminini distrdagini
acikladi.

Global piyasalarda yine ABD Baskani Trump’a iliskin haberler yine 6n planda. ABD Baskani Trump, Cumhuriyetci ve
Demokratik kongre liderlerini sinir giivenligine dair Beyaz Saray'da dizenlenecek bir bilgilendirme toplantisina
¢agirmasinin ardindan Cuma giinl tekrar Beyaz Saray’a davet etti. ABD Baskani Trump Meksika sinirina insa
edilmesi planlanan duvar konusunda talepleri yerine getirilene kadar ek bitgeyi imzalamayacagini belirtmis ve
federal hilkiimet 22 Aralik’da kismen kapanmisti.

Blylk resimde ABD ve Cin ticaret gérismeleri, global resesyon endiseleri ve Brexit sirecine yonelik gelismeler
2019 yilinda da takip edilen ana konu basliklari olmaya devam edecek.

ABD Baskani Trump, ticaret savaslarini sonlandirmak igin yapilan muzakerelerin gok iyi gittigini sdyledi. Cin Ticaret
Bakanhgi'ndan yapilan agiklamada ABD’li bir heyetin 7 Ocak haftasinda Cin’e ziyarette bulunacagi belirtilmisti.

Trump, Kuzey Kore liderinden bir mektup aldigini ve yakin zamanda Kim Jong-un ile bir araya geleceklerini agikladi.
Trump ayrica bu gérismeler sayesinde buyik bir savasi 6nledigini de iddia etti.

Baskani Trump yilin son ayinda ABD Borsalari’ndaki dustsin aksaklk oldugunu, basta Cin olmak Uzere ticaret
anlagmalari tamamlandiginda borsalarin gliglenecegini soyledi.

italya, Avrupa Birligi (AB) ile bir siiredir iliskilerin gerilmesine sebep olan 2019 biitgesinin revize edilmis halini yilin
sonunda onayladi. Buna goére biitge acigi hedefi % 2,40'ten %2,04'e gekildi.

Bu hafta global piyasalar agisindan en 6nemli veri olarak yarin ABD’de gelecek tarimdisi istihdam raporu one
cikiyor. Ek olarak Fed Baskani Powell’in yapacagl konusma takip edilecek. Ayrica ABD’de kismen kapanan federal
hikimetin ne zaman agilacagina iliskin gelismeler yakindan takip edilecek.

Yurtigi piyasalarda yerel segimler 6ncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-Turkiye iliskileri ve kiresel risk istahi takip
ediliyor.

Buglin ABD'den gelecek bir heyet ile siyasi konulara iliskin gériismeler yapilacag bildirildi.

Hazine ve Maliye Bakani Albayrak enflasyonla topyekun miicadeleye, ekonomide dengelenmeye ve istihdama
destek amaciyla yil sonuna kadar getirilen OTV ve KDV indirimlerinin yeni yilda da 3 ay siireyle devam ettirilecegini
acikladi.

Cevre ve Sehircilik Bakanligl imar Barisi'nda basvuru tarihinin 15 Haziran’a kadar uzatildigini agiklad.

Bugiin ABD’de ADP Ozel Sektér istihdam (beklenti: 180.000 énceki: 179.000) ve ISM imalat Endeksi (beklenti: 58.0
onceki: 59.3) verileri agiklanacak.

Yurt ici tarafta bugiin haftanin en énemli verisi olarak TUFE takip edilecek. Kasim ayinda TUFE aylik bazda %-1,44
diislis gostermisti.

200
PRIVATE
BANKING
ks, il

QR YapiKredi

3 Ocak 2019 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir parcasidir. Liitfen raporun sonundaki ¢cekinceyi dikkate aliniz.



o a e

YATIRIMIN |
GUNLUK

e o .

Usd/TL - Eur/TL

ROTASI - — -

Kuresel piyasalar beklentileri karsilamayan Cin imalat PMI verilerinin negatif etkilerini
gunin sonunda dengelendiler. Ancak Apple’in satis rakamini asagl revize etmesi risk
istahini yeniden sinirladi. Sirket 1€ satis rakamini 5 miyar Usd azaltarak 84 milyar Usd’ye
indirdi. Gerekge ise Cin satislarinin yavaslamasi. Cin PMI verileri 50 sinirina/biraz altina
geldi. Piyasalarda kirilgan ve volatil dinamik hakim. Bu noktada siyasiler ve MB’lerin
yaklasimi énemli. Ornegin FED son toplantisinda 2019’a dair faiz artis tahminini 3’ten
2’ye indirerek sinirl glivercince pozisyon degisikligine gitti. Bu noktada siyasi tarafta ise
Trump belirleyici rolde bulunuyor. Gumrik tarifeleri Gzerinden vyaptigi politika
yatinimcilari tedirgin ediyor, 6zellikle de makro verilerin yavaslama sinyali verdigi bir
sirada. ABD ticari heyetinin 7 Ocak haftasinda Cin’e gitmesi bekleniyor.

GUmruk tarife sorununun ¢dziimiine yonelik ABD ve Cin’in Ocak ayinda bir araya gelmesi,
gorusmelerde ilerleme saglanmasi ile Ocak ayinda piyasalari iyimserlige sevk edecek
olumlu haber akisi ihtimali s6z konusu olabilir.

ABD Baskani Trump, Senato’nun ek bitce kararinda Meksika sinir duvarina fon
ayirmamasina istinaden ek bltgeyi imzalamamisti. Federal hikiimetin bir kismi gegici
olarak 21 Aralik Cuma ginlnden bu yana kapali durumda. Trump Demokrat ve
Cumbhuriyetci kongre liderleri ile bugiin gériisecek. Ote yandan Demokratlar Temsilciler
Meclisi’nde gogunlugu Persembe glinii ele gegirecekler. Trump istedigi duvar fonlamasini
dahil etmeden ek bitgeyi gecirmeye yonelik plan yapiyorlar.

Dolar Endeksi diin sabah 95,80 seviyesine kadar gevsedi. GlUnlin sonuna dogru ise 97
seviyesine kadar ylkseldi. 96,50 civarinda gline basliyor. Endeksin 96,75 seviyesinin
altinda kalmasi agagi yonu etkin kilabilir. 96,50 civarinda tutunma cabasi sergiliyor.
Bdylece Nisan ayindan gelen yikselis trendine geri donebilir. 95,70 ve 94,45 destek
noktalari olarak éne gikiyor.

Piyasalarin glindemi bliyime endiseleri, ABD-Cin tarife sorunu, Brexit belirsizligi. Haber
akisinin igerigine gore yatirimci kararlari hizli yon degistiriyor, oynaklk yiksek.
Yatinnmcilar riskli varliklar ile gtivenli liman arasinda gidip geliyor. Genel goriinim igin
sunu soylemek muimkiin; volatilite ylksek, asagl yon bir adim o6nde, siyasi
konularin(gimrik tarifesi, Brexit..) ¢6zime kavusmasi/glindemden diismesi gerekiyor
diye distinliyoruz.

Lokal tarafta TUFE verisi basat rolde. Bloomberg beklentisi 0,7 diisiis olacagl yoniinde.
Bdylece yillik oran 20,50% seviyesine gevsemis olacak. Hafta sonu agiklanan iTO Aralik
ay! perakende verisi 0,14 diserken, toptan fiyatlar 0,58 oraninda artti. Elektrikte 10%
oraninda indirim uygulamaya alindi. Konut, KOBi ve ticarethaneler indirimden
yararlanacak.

TUFE verisi sonrasi TCMB faiz indirebilir spekiilasyonu giindem gelmez ise iyi veri ile TL
bir miktar deger kazanabilir.

Zayif Cin verisi ve ardindan Apple tahmini ile kiresel tarafta risk istahi yeniden zayif bir
giine basliyor. Gelismekte Olan Ulke para birimleri yatay seyrediyor; TL bir negatif
ayrigtyor. Son bir haftalik degisimler TL'nin en zayif para birimi olduguna isaret ediyor.
TL'nin ihtiyaci olan seyin dis tarafta risk istahi, i¢ tarafta ise makro gostergelerde
iyilesmenin siirmesi oldugunu dislinliyoruz. Bu halde TL volatilitesi azalir ve TL lehine
seyir imkan bulabilir.

Usd/TL: Parite Agustos ayindan gelen distsiinii kirdiktan sonra baglayan yatay/sinirli
yukselis egiliminin oldugu son bir aylik periyotta 5,45-46 Ust sinir olusturdu. Dinden
itibaren bu sinirin Gstline ¢ikilmis durumda. Faiz indirimi yeniden spekiile ediliyor. TL gii¢
kaybediyor. TUFE ve MB faiz indirimi kendi etki-tepkisini yaratabilir. Enflasyon ne kadar
disuk gelir ise MB’nin eli o kadar ¢ok glglenir algisi 6ne gikabilir. Veya tam tersi.
TUFE’nin TL lizerinde ilk etapta olusturacag etki bu olabilir. Kur hareketi faiz indiriminin
buylk oranda matematigi ise hareketin stirmemesi gerekir diye dislinebiliriz. Buglin
yatay/sinirli pozitif seyir olabilir. 5,51 ve 5,55 direng gorevi Ustlenebilir. Asagida ilk
etapta 5,45 ardindan 5,40-42 aralig1 destek.

Eur/TL: Parite UsdTL'ye benzer hareket s6z konusu. Son bir aylik periyotta 6,15-20 Ust
sinir olusturdu. Diinden itibaren bu sinirin Gstiine ¢ikilmis durumda. Faiz indirim-TUFE
sarmali burasi igin de gegerli. Bugiin yatay/sinirli pozitif seyir olabilir. 6,28 ve 6,31 direng
gorevi Ustlenebilir. Asagida ilk etapta 6,20 ardindan 6,15-17 araligi destek.
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GUNLUK TL Bono & Eurobond

TL Tahvil/Bono:  Kiiresel biyiimeye yénelik endiseler piyasalarin 10 Yillik Gésterge Bono

a:'A gundeminde kalmayi sirdlriyor. Gerek yavaglamadan gerek yavaglama "l u‘:!-ll"""""

endiselerinden gerekse glvenli liman talebinden o&turt tahvil faizleri u '|| T

) baskilaniyor. ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah 2,63% seviyesinde bulunuyor. i 'n"‘ |] ly
Buylk resimde tahvil faizleri kiresel ¢apta asagi yondeki egilimini .hn__iﬂ l |"|0' I ‘ ubﬂl

- koruyabilir. Bu yapinin Tirkiye tahvilleri igin de gevsetici etki yapmasi ilk i‘h r i n| uﬂ |Iu'| |
etapta olmasi gereken diye duslnilebilir. Bu noktada 6nemli olan unsur ‘H ) __l
lokal tarafin dinamiginin/giindeminin ne oldugu? Giindem dis taraftan gelen
etkinin ¢ok hissedilmemesine yol agiyor. TL'deki ayrismaya benzer olarak
lokal tahvil faizleri duistis kaydetmiyor.

Aug Sep Dt
Kiresel tahvil faizlerinin gevseme egiliminin firsata donlismesi icin hatta IECHM10Y Index (Turkishcwemmniat:om 10V Compound Yield) TAHVILUY Dily 08NOV
olumlu ayrismamiz igin kendi hikayemizi yaratmaya ihtiyacimiz oldugu  Cepyrightd 2018 Bloomberg Finance L.P. 28-Dec-2018 09:11:09
fikrimizi koruyoruz. 2 yillik ve 10 yillik gésterge tahviller yilin son giintini
sirastyla -14 baz puan artigla- %19,8 ve -21 baz puan artigla- %16,69 ile
tamamladilar.
Lokal tarafta TUFE verisi bagat rolde. Bloomberg beklentisi 0,7 diisiis olacagi Tiirkiye CDS
yoniinde. Boylece yillik oran 20,50% seviyesine gevsemis olacak. Hafta sonu
aciklanan ITO Aralik ay1 perakende verisi 0,14 diiserken, toptan fiyatlar 0,58 ~ 2:(535.550) . 600
oraninda artti. Elektrikte 10% oraninda indirim uygulamaya alindi. Konut, ﬁ!ﬂ = b-500
N . . P 38.7%(421 664 L -

KOBI ve ticarethaneler indirimden yararlanacak. ot ﬁu. T'UMT'+T”+*"=_
Buylk resimde yurtigi piyasalarda ekonomik gostergelerin(enflasyon, cari I n ‘_Diﬁ.ﬂh //'
acik..) yani sira; kiresel piyasalar, dis iligkiler; yerel segimler ve segimler ﬁﬂ W_
oncesinde uygulanacak ekonomi politikalarina yénelik haber akisi da 6ne — i baoo
¢ikan konu bagliklari olmaya devam ediyor. ,mum%ﬁ!-')”
Eurobond: ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah 2,63% seviyesinde bulunuyor. Mar Jun Sep Dec
Buylk resimde tahvil faizleri kiresel ¢apta asagl yondeki egilimini CTURKIUS Curncy (TURKEY £DS USDZ:;; 514) TREY (DS Weskly 24DEC2015-28DEC2018
koruyabilir. Arka planda ise blyimeye yonelik endiseler bulunuyor. FED Copyrightd 2018 Bloomberg Finance LP. 28-Dec-2018 09:10:49

aralik ayi toplantisinda bir miktar giivencin tarafa yakinsamisti. Trump ise
siyasi tarafin belirleyici roltini Ustleniyor. Gumrik tarifeleri Uzerinden
yaptigi politika yatirimcilari tedirgin ediyor, ozellikle de makro verilerin 2025 Vadeli Eurobond

yavaslama sinyali verdigi bir sirada. E

Glmrik tarife sorununun ¢éziimiine yonelik ABD ve Cin’in Ocak ayinda bir ﬂ b 102,000

. P . w . . &
araya gelmesi, gorismelerde ilerleme saglanmasi ile Ocak ayinda piyasalari DT—ﬁw

iyimserlige sevk edecek olumlu haber akisi ihtimali s6z konusu olabilir.

S o 100.000
H J.Dwué"ﬂ.rul] g Al I r , 0
Kiresel piyasalar buylimenin yavasladigi bir resimle karsi karsiya. lﬂ] Jvﬂﬂ;/-hh—/'gg'm
Yatirimcilar hem bu sebeple hem de giivenli liman ihtiyaci ile ABD tahvillerini b-96.000
talep ediyorlar. ABD 10 yillik tahvil faizi 2,63% seviyesine kadar geri ¢ekilmis
durumda. el [94.000
Sep Oct Nov Dec

Tirkiye eurobondlari diinii satis baskisi ile tamamladilar. Birim fiyatlar kisa 2018 |
vadelilerde 0,25 Usd civarinda; orta vadelilerde 0,57 Usd civarinda; uzun =777 fo (TURKEST 3/ G/05/25) 2025 Daily LIDEC0 28082018 B A

vadeliler ise 0,74-1,13 Usd araliginda dustu. Yillik verimler sirasiyla %6,01,
%6,77 ve %7,38 oldu. Tirkiye 5 yillik CDS ise 367 civarinda hareket ediyor.
375 seviyesinin altinda kalmasi asagi yon ihtimalini destekler nitelikte. 355 2043 Vadeli Eurobond
ve 320 seviyeleri olasi destek noktalari.

Lokal tarafta Agustos ayindaki atak sonrasi atilan adimlarin etkisi ile
toparlanma yoluna girildi. Bundan sonrasi igin makro verilerde iyi sonuglarin
seriye donusmesi gerekiyor(cari acgik, enflasyon, biyume...). Bu ise lokal
varliklara olan yatirimci istahini yeniden artirabilir. Bu istah olmadigi siirece
orta vadeye yayilacak bir iyilesme kolay olmayabilir. Oncesinde ise kiiresel
tarafin etkisinde fiyatlama s6z konusu. FED’in 2019 faiz artisi
sayisini/miktarini  asag revize etmesi ekonomik blylimenin biraz
yavaslayacagina isaret ediyor. Bu durum tahvil faizlerinin yikselis ihtimalini
de azaltiyor. S6z konusu yapida Turkiye’nin olumlu makro rakamlar tGretmesi 3
yatirimcilari Turkiye eurobondlarina yonlendirebilir. Lokal tarafta bugiin Aug Sep Oct Nov Dec

" N P FIEE 2018
TUFE agiklanacak. Beklentiler 0,75% aylik diisiis olmasi ve yillik TUFE'nIN oo sns osrssrany 2os sty siomeso-ssscanis mwﬁmmmmmlmﬂw
20,50% olarak gergeklesmesi yoniinde. 26-Dec-2038 09:10:13
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Eur/Usd: Kiresel piyasalar beklentileri karsilamayan Cin imalat PMI
verilerinin negatif etkilerini giiniin sonunda dengelendiler. Ancak Apple’in
]_ satis rakamini asagl revize etmesi risk istahini yeniden sinirladi. Sirket 1C
satig rakamini 5 miyar Usd azaltarak 84 milyar Usd’ye indirdi. Gerekge ise Cin
satislarinin yavasglamasi. Cin PMI verileri 50 sinirina/biraz altina geldi.
Piyasalarda kirilgan ve volatil dinamik hakim. Bu noktada siyasiler ve
MB’lerin yaklasimi énemli. Ornegin FED son toplantisinda 2019’a dair faiz
artis tahminini 3’ten 2’ye indirerek sinirl glivercince pozisyon degisikligine
gitti. Bu noktada siyasi tarafta ise Trump belirleyici rolde bulunuyor. Gimrik
tarifeleri tGzerinden yaptigi politika yatirimcilari tedirgin ediyor, 6zellikle de
makro verilerin yavaslama sinyali verdigi bir sirada. ABD ticari heyetinin 7
Ocak haftasinda Cin’e gitmesi bekleniyor.

GUmruk tarife sorununun ¢éziimiine yonelik ABD ve Cin’in Ocak ayinda bir
araya gelmesi, gérismelerde ilerleme saglanmasi ile Ocak ayinda piyasalari
iyimserlige sevk edecek olumlu haber akisi ihtimali s6z konusu olabilir.

ABD Bagkani Trump, Senato’nun ek bitge kararinda Meksika sinir duvarina
fon ayirmamasina istinaden ek bltgeyi imzalamamisti. Federal hiikiimetin
bir kismi gegici olarak 21 Aralik Cuma glininden bu yana kapal durumda.
Trump Demokrat ve Cumhuriyetgi kongre liderleri ile bugiin goriisecek. Ote
yandan Demokratlar Temsilciler Meclisi’'nde ¢ogunlugu Persembe giini ele
gegirecekler. Trump istedigi duvar fonlamasini dahil etmeden ek butgeyi
gecirmeye yonelik plan yapiyorlar.

Dolar Endeksi diin sabah 95,80 seviyesine kadar gevsedi. Glniin sonuna
dogru ise 97 seviyesine kadar yikseldi. 96,50 civarinda gine basliyor.
Endeksin 96,75 seviyesinin altinda kalmasi asagl yoni etkin kilabilir. 96,50
civarinda tutunma  ¢abasi sergiliyor. Boylece Nisan ayindan gelen yikselis
trendine geri donebilir. 95,70 ve 94,45 destek noktalari olarak 6ne gikiyor.

Piyasalarin glindemi biyume endiseleri, ABD-Cin tarife sorunu, Brexit
belirsizligi. Haber akisinin igerigine goére yatinmci kararlart hizh yon
degistiriyor, oynaklik ytksek. Yatirrmcilar riskli varlklar ile guvenli liman
arasinda gidip geliyor. Genel gorinim igin sunu sodylemek mumkin;
volatilite yiiksek, asagl yon bir adim 6nde, siyasi konularin(gimrik tarifesi,
Brexit..) ¢ozime kavusmasi/giindemden dusmesi gerekiyor diye
distnuyoruz.

Bu hafta ABD’de bugiin ingaat harcamalari, ISM imalat, Cuma tarim disi
istihdam, issizlik orani, hizmet PMI; AB’de bugiin TUFE,UFE; ingiltere’de
Cuma hizmet PMI, mortgage onaylari verileri agiklanacak.

Din Usd’nin glglenmesi ile parite yeniden 1,13’li seviyelerine geri geldi.
1,1350 ve 1,1310-00 onemli destek noktalari. Nisan ayindan gelen disis
¢izgisinin(1,1460)  yeniden altina  inildi. Bu seviyenin altinda Usd
glclenebilir. Parite 1,1370 seviyelerinde giine baslyor. Yukarida 1,1395 ve
1,1425 direng seviyeleri olabilir. Asagida ise 1,1350 ve 1,1310-00 destek
olarak éne gikabilir. Tahminimiz bugiin yatay/bir miktar pozitif seyir olacagi
yonilinde.

Altin: Kiresel bllyime endisesi 6ne ¢ikiyor. Haber akigi volatilite yaratiyor.
Yatirimcilarin Altina olan talepleri de dalgalanmakla birlikte genis bakista
Altin cazibesini koruyor. Artan volatilite yatirrmcilari gtivenli limana dogru
yonlendiriyor. Risk istahi geri geldiginde ise Usd zayifladigi igin Altin bu
durumda da ayakta kalmayi basariyor. 1.280 Usd direng bolgesi yukari
yonde gecildi. 1.290 Usd test ediliyor. Ardindan 1.305 Usd seviyelerini
hedefleyebilecegi kanaatindeyiz. Bu noktada ‘glivenli liman talebi’ veya
‘zayiflayan Usd’ gerek sartlar. 1.280 ve 1.275 Usd ise destek noktalari.
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Kuresel piyasalar beklentileri karsilamayan Cin imalat PMI verilerinin
negatif etkilerini giiniin sonunda dengelendiler. Ancak Apple’in satis
rakamini asagi revize etmesi risk istahini yeniden sinirladi. Sirket 1¢C satis
rakamini 5 miyar Usd azaltarak 84 milyar Usd’ye indirdi. Gerekge ise Cin
satislarinin yavaslamasi. Cin PMI verileri 50 sinirina/biraz altina geldi.
Piyasalarda kirilgan ve volatil dinamik hakim. Bu noktada siyasiler ve
MB’lerin yaklasimi 6nemli. Ornegin FED son toplantisinda 2019’a dair faiz
artis tahminini 3'ten 2’ye indirerek sinirh glivercince pozisyon degisikligine
gitti. Bu noktada siyasi tarafta ise Trump belirleyici rolde bulunuyor.
GUmrik tarifeleri Gzerinden yaptigl politika yatinmcilari tedirgin ediyor,
ozellikle de makro verilerin yavaglama sinyali verdigi bir sirada. ABD ticari
heyetinin 7 Ocak haftasinda Cin’e gitmesi bekleniyor.

GUmrik tarife sorununun ¢éziimiine yonelik ABD ve Cin’in Ocak ayinda bir
araya gelmesi, gorismelerde ilerleme saglanmasi ile Ocak ayinda
piyasalari iyimserlige sevk edecek olumlu haber akisi ihtimali s6z konusu
olabilir.

ABD Baskani Trump, Senato’nun ek bitge kararinda Meksika sinir
duvarina fon ayirmamasina istinaden ek butgeyi imzalamamisti. Federal
hiiktimetin bir kismi gegici olarak 21 Aralik Cuma giiniinden bu yana kapal
durumda. Trump Demokrat ve Cumhuriyetci kongre liderleri ile bugiin
gorisecek. Ote yandan Demokratlar Temsilciler Meclisi’nde gogunlugu
Persembe gini ele gegirecekler. Trump istedigi duvar fonlamasini dahil
etmeden ek bitgeyi gegirmeye yonelik plan yapiyorlar.

Dolar Endeksi diin sabah 95,80 seviyesine kadar gevsedi. Gliniin sonuna
dogru ise 97 seviyesine kadar yiikseldi. 96,50 civarinda giine basliyor.
Endeksin 96,75 seviyesinin altinda kalmasi asagi yonu etkin kilabilir. 96,50
civarinda tutunma ¢abasi sergiliyor. Boylece Nisan ayindan gelen
ylkselis trendine geri dénebilir. 95,70 ve 94,45 destek noktalari olarak 6ne
¢ikiyor.

Piyasalarin glindemi biylme endiseleri, ABD-Cin tarife sorunu, Brexit
belirsizligi. Haber akisinin igerigine gore yatirnmci kararlari hizl yén
degistiriyor, oynakhk ylksek. Yatinmcilar riskli varliklar ile glivenli liman
arasinda gidip geliyor. Genel goérinim igin sunu sdylemek mimkin;
volatilite ylUksek, agagi yon bir adim 6nde, siyasi konularin(gimrik tarifesi,
Brexit..) ¢ozime kavusmasi/giindemden dismesi gerekiyor diye
distnilyoruz.

Bu hafta ABD’de bugtin ingaat harcamalari, ISM imalat, Cuma tarim digi
istihdam, issizlik orani, hizmet PMI; AB’de bugiin TUFE,UFE; ingiltere’de
Cuma hizmet PMI, mortgage onaylari verileri agiklanacak.

ingiltere Basbakani Theresa May, Brexit icin zorlu miicadelesini
siirdlriiyor. 20 Aralik’ta tatile giren ingiltere parlamentosu haftaya (7
Ocak) agilacak. May, Brexit anlasmasinin parlamento oylanmasinin 14
Ocak haftasi yapilacagini agiklamigti. 21 Ocak 2019, AB ile anlagsmanin
yapilmasiigin belirlenen son tarih.

Gbp/Usd: ingiliz Parlamentosunun tatile girmis olmasi nedeniyle Brexit
hala masada olsa da ¢ok konusulmuyor. Fiyatlamaya tesiri ise strtyor. Usd
gl¢ kazaninca bunun Gbp’ye etkisi dramatik oldu. Gbp 20 giinliik
kazancini tek glinde geri verdi. Parite yeniden 1,25 destegine geri geldi.
1,2580 ve 1,2620 direng seviyeleri. Destekler ise 1,2525 ve 1,2490.
Tahminimiz bugiin yatay/bir miktar yikselis cabasi olacagi yoniinde.
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Asagi hareketin stirdugi piyasada, 88,500 ilk 6nemli destek noktasi...
Kisa vadeli teknik resmin negatif seyrini sirdirdigi piyasada, 2019 yilinin ilk islem gliniinde 89,500
desteginin agagi kinldigini gézlemliyoruz.

Gun igerisinde ilk 6nemli destek olarak izledigimiz 88,500 seviyesini korumaya ¢alisacak piyasada, bu
nokta altinda ise 87,500 ve 84,500 risklerinin olusabilecegini géz 6niinde bulunduruyoruz. Yukari atak
gercgeklestirebilmesi igcin 91,000 ara direncini asmasi gereken piyasada, bu seviye altindaki seyri asagi
su asamada yonde izlemeyi strdulriyoruz.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.
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Pariteler 1 Ocak 2019 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 529 379 353 292 234
Daviz Sepeti/TL 568 417 362 304 258
Fur/Usd 1146 1204 1053 1086 12310
Tahvil ve Bono 1 Ocak 2019 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yilik Gésterge Tahwil (%) 1387 13.40 1063 1086 802
TL 10 Yilik Gosterge Tahvl (%) 1669 1174 1142 1074 7.96
Tirkiye CDS (baz puan) 367 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahwil (%) 267 241 245 227 247
Hisse Senetleri 1 Ocak 2019 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi BB 865 115333 78139 71726 8572

BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 695 110 8.5 126 139
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endelsi 1216215 1569781 1094427 1012983 1202949
MSCI Gelizmekte Olan Pyasalar Endeksi 956 1154 845 794 955
Dow Jones Endelsi 23346 24719 18.765 17435 17823
S&P Endeksi 2510 2674 2239 2044 2.059
Emtia 1 Ocak 2019 2017 2016 2015 2014
Altin {TL) 32403 15883 131237 9956 8889
Altin {Usd) 1288 1303 1150 1061 1184

Degigim

Pariteler (%) 2018 D | 2017 2016 2015 2014
Usd,/TL 398 72 309 B0 87
Déwiz Sepeti/TL 363 15.2 188 180 11
Eur/Usd 46 141 2.0 -10.3 -12.0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Do | 2017 2016 2015 2014
TL Gasterge Bono 647 277 -23 284 -208
TL 10 Yillks Tahwil 495 32 68 278 -245
Turkiye CDS (baz puan) 193 -10% 4 i3 -26
ABD 10 Yillik Tahwil 26 -4 18 10 86
Hisse Senetleri (%) 2018 Do | 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi <229 476 89 -163 264

BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 367
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi <225 473 80 -15.8 246
MSCI Geligmekte Olan Piyasatar Endeksi 172 370 64 -168 47
Dow Jones Endeksi 56 51 134 22 75
S&P Endelsi 61 194 95 07 114
Emtia (%) 2018 Do | 2017 2016 2015 2014
Altin (1) 411 211 319 120 67
Altin {Usd) 41 136 854 104 48

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile

Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir.

Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin

menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayi Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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