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Q BIST-100 Endeksi: 92.839 degisim: %-0,71 islem hacmi: 7,6 milyar TL)

a Tahvil/Bono:
i o 2 Yillik Gosterge Tahvil: %21,71 (+15 baz puan) _
‘ o 10Yillk Gésterge Tahvil: %17,12 (-33 baz puan) I
Usd/TL: 5,47 (%0,00) |
Doéviz Sepeti/TL: 5,84 (%0,00)
Altin: 1.210 (%-0,70)
ABD 10 Yillk Tahvil: %3,18 (6nceki giin %3,23)
VIX: 17,40 (6nceki gun 16,70)
CDS Tirkiye: 368 (6nceki glin 366)

10:00 TR - Cari islemler Dengesi Eyliil (beklenti: +1.94 milyar $ énceki: +2.59 milyar $)
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Fransa Cumhurbaskani Macron'un Birinci Dlinya Savasi'ni sonlanmasinin 100. yil dénimi igin dlzenlendigi
etkinliklere katiimak tizere Paris’de bulunan Cumhurbagkani Erdogan, ABD Baskani Trump ile de biraya geldi.
ABD Merkez Bankasi (FED), gectigimiz haftaki toplantisinda gosterge faiz oranini beklentilere paralel %2,00-
2,25 araliginda sabit tuttu. FED kademeli faiz artirimlarina devam edileceginin isaretlerini verdi. Federal Agik
Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinin karar metninde, ekonomik faaliyetin glg¢lu bir oranda artmakta oldugu
ve istihdam artislarinin glglii oldugu belirtilirken, disen issizlik oranina dikkat cekildi. FOMC'nin
aciklamasinda Eylll ayindaki toplantisinda kullandigi dili degistirmedigi gorildi. Toplanti sonrasi yiikselen
Dolar Endeksi bu sabah 97 seviyelerinde.

ABD’de vyapilan Kongre segimlerinde BaskanTrump’in Cumhuriyetgi Partisi , Senato'daki ¢ogunlugunu
korurken, Temsilciler Meclisi'nde g¢ogunlugu Demokratlar ele gegirdi. Ara se¢im 435 (yeli Temsilciler
Meclisi'nin tamami ve 100 Uyeli Senato’nun ise 35’i i¢in yapildi. Piyasalar sonucu olumlu karsiladi zira
Demokratlarin, Temsilciler Meclisi'nde ¢ogunlugu saglamasi ile ABD Baskani Trump’in global piyasalarda
endise yaratan sert ticaret politikalarinin sinirlanmasi ve istedigi yasal degisikliklerin durdurulmasi olanak
kazandi.

iran'a yoénelik - petrol ithalatini da kapsayan- yeni yaptirmlar gectigimiz hafta basi yirirlige girdi. ABD
Disisleri Bakani Mike Pompeo, Tiirkiye'nin de iginde bulundugu 8 iilkenin iran yaptirimlarindan muaf
tutulacagini agikladi. Diger (ilkeler; Cin, Japonya, Hindistan, italya, Yunanistan, Giiney Kore ve Tayvan. Ote
yandan ABD, Tirk Bakanlarini yaptirim listesinden gikarmisti.

Global piyasalarda ABD-Cin ticaretine iliskin gelismeler izlenmeye devam ediyor. Cuma gind Trump’in
danismani Navarro’dan sahince agiklamalar 6n plandaydi. Danisman Navarro bankacilari anlagsmazliga
miidahale etme konusunda sugladi. Ayrica, ABD'nin Cin ile kokli bir yapisal degisim arayisinda oldugunu,
Ulkeler arasindaki gilivenin kotlye gittigi ve ‘endiselerini bile bilmeyen birileri ile nasil bir anlasma
yapilabileceklerine’ dair ifadeleri dikkat gekti.

Navarro’nun agiklamalari cuma glni satis baskisinin etkili oldugu piyasalarda 6ne gikan haberlerden biriydi.
Diger taraftan ABD Baskani Trump, ay sonunda Arjantin’de yapilacak G-20 toplantisinda Cin Devlet Baskani Xi
Jinping ile gorlsecegini teyit etmisti.

Bu hafta ABD’de TUFE ve perakende satislar, Euro Bélgesi’'nde biiyiime, enflasyon ve sanayi lretimi ve
ingiltere’de enflasyon agiklanacak. Ayrica FED Baskani Powell’in Carsamba giinii yapacagi konusma piyasalar
tarafindan takip edilecek.

Bugiin yurt icinde Eylil ayi Cari islemler Dengesi agiklanacak. ABD’de Gaziler Giinii sebebiyle piyasalar bugiin
kapal.
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Gegtigimiz hafta -daha ¢ok- FED karar metni ve -biraz da- Draghi’nin
aciklamalari sonrasi Usd glic kazanmaya basladi. Dolar Endeksi Carsamba
aksamindan bu yana yaklasik 100 baz puanin tzerinde ytkselis kaydetmis
durumda. FED, ABD ekonomik faaliyetlerinin gliglii bir sekilde artmayi
sirdurdigu, istihdam artislarinin kuvvetli oldugu, faiz artiglarinin ise
kademeli olarak sirecegi seklinde bir metin paylasmisti. Bu resim
‘normallesmeyi’ beraberinde getiriyor-gerekli kiliyor diye dlstntlyoruz.
Dolayisiyla faiz artiglarinin yani sira FED bilangosunun kiglilmesi s6z
konusu oluyor. Ylkselen faiz azalan para miktari Usd igin lehte sonuglar
Uretmeyi kolaylastiriyor. Draghi ise parasal genislemenin siirmesi
gerektigini ifade etmisti. Hafta sonu Fransa’daki anma toplantisindaki
aciklamalarin(Trump ve AB liderleri) ayrismasinin Eur aleyhine sonug
Uretecegini distnlyoruz. Zira AB'nin ‘kendi ordusu’nu kurmayi
dlistinmesinin Usd'yi gliclendirdigi kanaatindeyiz.

Kuresel tarafta glimrik vergisi, kiresel risk istahi ve Brexit glindemdeki
yerlerini koruyorlar. AliBaba’nin diinki satis rakami kiiresel risk istahini
olumlu etkiledigini belirtelim.

ABD’de vyapilan ara segimde Temsilciler Meclisi'nde g¢ogunlugu
Demokratlar ele gegirdi. Trump yoénetiminin aksiyon alirken daha
kontrolli olmasini ve tasarilarin i¢ politikada pazarliga tabii olmasini
gerekli kilacak bir durum ortaya ¢ikti. Bu durum Trump ydnetiminin
‘standart sapmasinin’ diismesini saglayabilir. Diger yandan ABD ig
siyasetinin daha fazla glindeme tagsinmasina yol agabilir.

Lokal tarafta ise TCMB’nin, BDDK’nin, ekonomi yonetiminin aksiyonlari ile
baslayan siireg, kiiresel etki(GOU rahatlamasi) ve olumluya giden dis
iliskilerle tansiyon dusti, volatilite azaldi. TL ve TL varliklari kayiplarini
geri alma ¢abasini strdiriyor.

Mevcut durumda Ekim ayi TUFE verisi beklentilerin {izerinde geldi. Yillik
enflasyon 25,24% mertebesine yiikseldi. Bugln Eylul ayi cari agik verisi
aciklanacak. Verinin fazla vermesi bekleniyor, Bloomberg beklentisi +1,94
milyar Usd. Benzer seyrin Ekim, Kasim verilerinde de olacagini sdylemek
mumkin.

Ozetle biiyiik resimde lokal ekonomik géstergelerdeki dinamik varhigini
koruyor. Yiksek enflasyon, yiiksek cari agik, yavaslayan biyime ilk
siralarda yer aliyor. TUFE’nin tepe yaptigi kanaati olustuktan sonra
olumlu fiyatlama gli¢ kazanabilir.

Usd/TL: Gegtigimiz hafta hem teknik agidan uygun olmasi hem de
Usd’'nin dinyada deger kazanmasindan o6tlrl parite yukarn yodnde
hareket etti. 5,55 yakin donemin direng seviyesi idi ve bu seviye
asilamadi. 5,45 civarina geri ¢ekildi parite. Bugiin 5,45-5,46 bolgesini esik
seviye olarak aliyoruz. Gin iginde bu seviyenin (st 5,51-52 seviyesini
hedef olarak gegerli kilabilir. Esik seviyenin altina sarkilmasi ise 5,4250-
5,4050 bolgesine geri g¢ekilmenin kapisini aralayabilir. Tahminimiz ise
yukari yoniin bir adim énde oldugu seklinde.

Eur/TL: Usd/Tldeki sozlerimiz Eur/TL icin de gecerli. Eur/Usd
paritesindeki duisus ile TL, Eur karsisinda daha az baski gériiyor. Bugiin
icin yatay/sinirh pozitif bir seyir olacagini distiniiyoruz. 6,22 seviyesinin
altinda Eur zayif kalabilir. Tahminimiz yukari yonin denecegi seklinde.
6,2200 ve 6,25 seviyeleri direng olarak éne ¢ikiyor. Asagi yonde ise 6,185
ve 6,17 destek noktalari.
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10 Yillik Gosterge Bono

?4 TL Tahvil/Bono:. Gegtigimiz hafta i¢ tarafta enflasyon
1 verisi disarida ise FED faiz toplantisi bono piyasasinda 'u*“"- -
} konusulan ana unsurlar oldu diye dustintyoruz. Enflasyon i ! | ﬂ*lihm |
| verisi yeni zirveye isaret etse de piyasa bonolarda alici ,ﬁll"“l‘,lﬂlu“d‘--!""""""""-'-.-.'IT-':'*‘”-"- b e |
l olmayi tercih etti. Ancak FED’in sahince yorumlanan J],J,I[IJ' Ay |
orHmear A v
‘ aciklamalar sonrasi lokal tarafta da bono faizleri biraz L N
o1l y o -
yukselis kaydetti. Verim egrisinin uzun tarafi haftayr 70 ‘ﬂ‘ e’
baz puan civarinda, kisa tarafi ise 80 baz puan civarinda _‘nﬂ" h
distisle tamamladi. Verim egrisinin dikligi ise onceki . . . . .
haftalari gére azalarak daha yatay bir verim egrisi olusmus i o Mo = =
durumda IECH10% Index (Turkish Government Bond 10Y Compound Yield) TAHVILUV Daily 0BNOV
N Copyright2 2018 Bleomberg Finance L.P. 06-Nov-2018 14:44:29

Blylk resimde lokal ekonomik gostergelerdeki dinamik
varhigini koruyor. Yiksek enflasyon, yiiksek cari acik,
yavaslayan biytume ilk siralarda yer aliyor. Enflasyonun Tiirkiye CDS
tepe vyaptigl kanaati olusmasi bono faizlerindeki
gevsemeyi glgcli hale getirebilir.

2 yillik ve 10 yillik gosterge tahviller Cuma giiniinii karigik
seyirle tamamladilar. Sirasiyla -15 baz puan artisla-
%21,71 ve -33 baz puan duslsle- %17,12 ile tamamladilar.

|zau|zm-1|zms|zma|zov|zms

Eurobond: Gegtigimiz hafta FED faiz toplantisi MEtNINde g riows 2015 secmbmn Hnamam b o e O a0z 19.42:55

ekonominin gigli oldugunu ve kademeli faiz artiginin

slirecegini ifade etti. Kararin ABD tahvil faizleri izerindeki

E'Eklfl sinirli oldu. Yeni haftaya ise ABD 10 yillik tahvil faizi 2025 Vadeli Eurobond

disisle basliyor. b130

ABD ve Cin yonetiminin gimrik vergisi sorununun ¢6ziim it |a|‘uH [ﬂ”"“'uﬂq I 120
icin bir araya gelmeleri s6z konusu. Oniimiizdeki giinlerde :

gorisme gercgeklesebilir. Cozimiin s6z konusu olmasi

TpF110

halinde ise kuresel risk istahi artabilir ve bu tahvil Wh
faizlerini ylikseltici etki yapabilir. 'l? ﬂ‘%“"" [(GEEEN
=80

Tirkiye eurobondlari Cuma giini genel olarak negatif
seyir izlediler. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,13 Usd 2016 | 2017 2018
civarinda; orta vadelilerde 0,12 Usd civarinda; uzun st corp (TURKEY 87/803/17/33) 2028 Weekly 024PR2018-050V201 Cepyrights 2015 Blcomberg Firance 1 2.
vadeliler ise 0,06-0,26 Usd araliginda dusta. Yillik verimler
sirasiyla %6,72, %7,29 ve %7,68 oldu.

2043 Vadeli Eurobond

Tarife konusunda tansiyon yiksek iken bu durumun ABD WJ"'%% ” 5
tahvil faizlerini baskiladigini, bunun ise gelismekte olan ! ‘ﬁwé‘;‘i . =

ilkeler ve dolayisiyla Tirkiye eurobondlari igin de olumlu iatabg teo /L,

oldugunu ifade ediyorduk. Simdi iki Ulke arasinda bir ‘lﬁf ﬂ‘ - -
‘normallesme’ olacak ise ABD tahvil faizlerinde yeniden by, WZW@ é
yukselis olasilig artabilir. Tlrkiye eurobondlar tizerindeki . o
baski artabilir. Son haftalarda dis siyasetteki gelismelerin —
Turkiye varhklari  Gzerindeki etkisi azaliyor diye 8

distniyoruz. Lokal ekonomik gostergelerde son birkag - i o

aydir gecerli olan dinamik -enflasyon, cari acgik, kur aﬁzz(:;cc‘-rpcwr{kamn\am{mmajm Mﬂmﬁ,limm s 208 e e
gecisgenligi...- varhigini sirdriyor. 09-Nov-2018 14:38.27
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Eur/Usd: Gectigimiz hafta -daha ¢ok- FED karar metni ve -
biraz da- Draghi’nin agiklamalari sonrasi Usd gli¢ kazanmaya
basladi. Dolar Endeksi Carsamba aksamindan bu yana
yaklastk 100 baz puanin Uzerinde vyikselis kaydetmis
durumda. FED, ABD ekonomik faaliyetlerin glicli bir sekilde
artmayi strdiirdag, istihdam artislarinin kuvvetli oldugu, faiz
artislarinin ise kademeli olarak sirecegi seklinde bir metin
paylasmisti. Bu resim ‘normallesmeyi’ beraberinde getiriyor-
gerekli kilyor diye dlslniyoruz. Dolayisiyla faiz artiglarinin
yani sira FED bilangosunun kigilmesi s6z konusu oluyor.
Yikselen faiz azalan para miktari Usd icin lehte sonuglar
Uretmeyi kolaylastiriyor. Draghi ise parasal genislemenin
sirmesi gerektigini ifade etmisti.

Kiresel tarafta glimrik vergisi, kiiresel risk istahi ve Brexit
giindemdeki yerlerini koruyorlar. AliBaba’nin dinki satis
rakami kiiresel risk istahini olumlu etkiledigini belirtelim.

ABD’de vyapilan ara segimde Temsilciler Meclisi'nde
¢ogunlugu Demokratlar ele gegirdi. Trump ydnetiminin
aksiyon alirken daha kontrollii olmasini ve tasarilarin ig
politikada pazarliga tabii olmasini gerekli kilacak bir durum
ortaya ¢ikti. Bu durum Trump ydnetiminin ‘standart
sapmasinin’ dismesini saglayabilir. Diger yandan ABD ig
siyasetinin daha fazla giindeme tasinmasina yol agabilir.

Hafta sonu Fransa’daki anma toplantisindaki
aciklamalarin(Trump ve AB liderleri) ayrismasinin  Eur
aleyhine sonug Uretecegini dusinlyoruz. Zira AB'nin ‘kendi
ordusu’'nu  kurmayr dasiinmesinin  Eur'yu  zayiflattig
kanaatindeyiz.

ABD ara segim sonuglari ile bir miktar deger kaybi yasayan
Dolar Endeksi sahince FED ve glivercin Draghi ile yoninu
yukari gevirdi. Endeks FED karar gliniinden bu yana 100 baz
puanin Uzerinde deger kazandi; endeks bu sabah 97,18
civarinda bulunuyor.

Bugiiniin ve bu haftanin esik seviyesi 1,1310. Bu seviyenin
altinda asagi yon sirebilir. Bugilin igin negatif bir seyir
olmasini bekliyoruz. 1,1250 ve 1,1200 destek seviyeleri.
1,1330 ve 1,1355 ise direng seviyeleri olarak 6ne gikiyor. Bir
suredir gegerli olan 1,1310-1,1450 bandinin asagl yonde
kirilmasi ihtimali artiyor.

Altin: FED agiklamalari ve glvercin Draghi ile baslayan Usd
deger kazanma sireci, hafta sonu vyapilan Fransa’daki
toplantilardaki ayrismadan gli¢c kazandi. Askeri olarak AB yeni
bir yol gizmekten bahsediyor. Usd'nin baskisi artiyor. Bu
resim Altin igin baski anlamina geliyor.

Son haftalarda gegerli olan 1.220-1.240 Usd bandi asagi

yonde bir kirilmis durumda. 1.200-1.180 Usd araliginda
dengelenme gabasi olmasini bekliyoruz.

12 Kasim 2018
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Gegtigimiz hafta -daha ¢ok- FED karar metni ve -biraz da-
Draghi’nin agiklamalari sonrasi Usd gii¢ kazanmaya basladi.
Dolar Endeksi Carsamba aksamindan bu yana yaklasik 100
baz puanin Gzerinde yiikselis kaydetmis durumda. FED, ABD
ekonomik faaliyetlerin  gi¢li  bir sekilde artmayi
strdirdtgl, istihdam artislarinin kuvvetli oldugu, faiz
artislarinin ise kademeli olarak sirecegi seklinde bir metin
paylagsmisti. Bu resim ‘normallesmeyi’ beraberinde
getiriyor-gerekli kiliyor diye dusiniyoruz. Dolayisiyla faiz
artiglarinin yani sira FED bilangosunun kiiglilmesi soz
konusu oluyor. Yukselen faiz azalan para miktari Usd igin
lehte sonuglar Uretmeyi kolaylastiriyor. Draghi ise parasal
genislemenin stirmesi gerektigini ifade etmisti.

Kiresel tarafta glimrik vergisi, kiiresel risk istahi ve Brexit
giindemdeki yerlerini koruyorlar. AliBaba’nin dinku satis
rakami kiiresel risk istahini olumlu etkiledigini belirtelim.

ABD’de vyapilan ara segimde Temsilciler Meclisi'nde
¢ogunlugu Demokratlar ele gegirdi. Trump yonetiminin
aksiyon alirken daha kontrolli olmasini ve tasarilarin ig
politikada pazarlga tabii olmasini gerekli kilacak bir durum
ortaya ¢ikti. Bu durum Trump yonetiminin ‘standart
sapmasinin’ dismesini saglayabilir. Diger yandan ABD ig
siyasetinin daha fazla glindeme tasinmasina yol agabilir.

Hafta sonu Fransa’daki anma toplantisindaki
aciklamalarin(Trump ve AB liderleri) ayrismasi Eur aleyhine
sonug Uretecegini duglnlyoruz. Zira AB’nin ‘kendi
ordusu’nu  kurmayi dusinmesinin  Eur'yu zayiflattigi
kanaatindeyiz.

ABD ara secim sonuglari ile bir miktar deger kaybi yasayan
Dolar Endeksi sahince FED ve giivercin Draghi ile yoniini
yukari gevirdi. Endeks FED karar giiniinden bu yana 100 baz
puanin lzerinde deger kazandi; endeks bu sabah 97,18
civarinda bulunuyor.

Gbp/Usd: Sahince FED, giivercince Draghi ile Usd, Gbp
karsisinda da kazang elde ediyor. Kasim ayi basindan
itibaren yaklasik 450 baz puan(1,27-1,3150) yikselen parite
kazancinin yarisindan fazlasini geri vermis
durumda(1,2880).

Usd baskisini kisa vadede Brexit haberler hafifletebilir.
Olasi  bir anlasma Gbp agisindan olumlu sonuglar
yaratabilir. Fransa’daki toplantinin etkileri bir siire daha
Usd lehine sonuglar Gretebilir. 1,2850 ve 1,2815 giinilin
destek seviyeleri. Tahminimiz aksine bir seyir olmasi
halinde ise 1,2925 ve 1,2955 direng olarak 6ne ¢ikabilir.

Eur/Gbp: Kasim ayi basindan bu yana Gbp’nin gii¢c kazanimi
etkisini surdlriyor. Mevcut seviyeler (0,8700) kisa vade
icin destek konumunda. Gegtigimiz hafta bu seviyeden
tepki hareketi olustu; parite 0,8770 civarina kadar geldi.
Hareketin momentumu ise azaldi. Tahminimiz 0,8740
civarina dogru ger cekilme olacag seklinde. Mevcut
dinamikte Gbp lehine seyir bir adim 6nde bulunuyor.
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94,000 desteginin kirllmasiyla olusan geri ¢ekilme, destek noktalarinda tutunmaya ¢alisacak...96,000
direncinin gegtigimiz hafta baski olusturdugu piyasada, 94,000 seviyesinin altinda yeniden zayiflama
egiliminin hakim oldugunu goézlemliyoruz.

Haftaya bagslarken ilk etapta 91,500 ara destegi Uzerinde tutunma cabasinda hareketlenecek
piyasada, yukari ataklarda ise 96,000 seviyesi gliclii direng konumunu siirdiirecektir.

Yeni bir yukselis hareketi olusturabilmesi icin 96,000 direncini agsmasi gereken piyasada, 91,500
altindaki hareketlerde ise 90,000 ve 88,500 risklerinin gilindeme gelebilecegini gtz oninde
bulunduruyoruz.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.

12 Kasim 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Onemli Gostergelerin Performansi
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Pariteler 9 Kasim 20138 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 547 3,79 353 292 234
Diviz Sepeti/TL 5,84 447 362 3,04 258
Eur/Usd 1,132 1,901 1,053 1,036 1,210
Tahvil ve Bono 9 Kasim 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gasterge Tahvil (%) 21,71 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 Villik Gisterge Tahvil (36) 17,12 11,74 1142 10,74 796
Tiirkiye CDS (baz puan) 368 168 273 269 196
ABD 10 Yilhik Tahvil (%) 318 241 245 227 247
Hisse Senetleri 9 Kasim 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 92,839 115333 78.139 T1.726 85.721
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1266834 1581830 1.074.158 1012983 1.202949
MSsCl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 976 1158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 25.989 24719 19.765 17425 17.823
S&P Endeksi 2781 2674 2939 2.044 2.059
Emiia 9 Kasim 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 213,90 159,03 131,97 99,56 88,89
Altin {Usd) 1.210 1307 1150 1.061 1.184
Degisim
Pariteler (%) 20138 Do 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 446 T2 20,9 25,0 87
Diviz Sepeti/TL 40,0 152 188 18,0 11
Eur/Usd 5,7 14,1 2,0 -10,3 -12.0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Db ] 2017 2016 2015 2014
TL Gisterge Bono 831 277 -23 284 -208
TL 40 Yillik Tahwil 538 a2 &8 278 -245
ABD 10 Yillik Tahwil v -1 i3 10 86
Hisse Senetleri (%) 2018 DO ] 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi -19.5 476 39 -163 264
M5l Tirkiye Hisse Senedi Endeksi -19.9 473 6,0 -15.8 246
MsCl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi -15,7 37,0 6,4 -16,8 47
Dow Jones Endeksi 51 25,1 13,4 22 15
S&P Endeksi 40 19.4 95 07 114
Emiia (%) 2018 DO 1 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 339 211 319 120 6.7
Altin (Usd) 7.4 13,6 8,4 -10,4 -1,8

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi
icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim

danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun tiimu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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