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Q BIST-100 Endeksi: 94.419 degisim: %2,38 islem hacmi: 10,0 milyar TL)
Tahvil/Bono
o 2 Yilik Gésterge Tahvil: %25,01 (0 baz puan)
o 10Yilhk Gésterge Tahvil: %19,00 (-131 baz puan)
Usd/TL: 6,13 (%-3,50)
Déviz Sepeti/TL: 6,65 (%-3,30)
Altin: 1.205 (%0,00)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,97 (6nceki giin %2,97)
VIX: 12,40 (6nceki gin 13,10)
CDS Turkiye: 469 (6nceki guin 523)

05:00  Cin - Sanayi Uretimi (beklenti: %6.1 6nceki:%6.0)

10:00 TR - Cari islemler Dengesi Temmuz (beklenti: -1.80b énceki: -2.97b)

15:30 ABD - Perakende Satislar (beklenti: %0.4 6nceki: %0.5)

15:30 ABD - Perakende Satislar - Oto haric (beklenti: %0.5 dnceki: %0.6)

15:30 ABD - Perakende Satislar - Oto ve benzin haric (beklenti: %0.5 dnceki:%0.6)
16:15 ABD - Sanayi Uretimi - Austos (beklenti:%0.3 6nceki:%0.1)

17:00 ABD - Michigan Tuketici GUven Endeksi (beklenti: 96.6 dnceki: 96.2)

17:00 ABD - Michigan - 1 yil enflasyon beklentisi (6nceki: %3.0)
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Diin gergeklesen TCMB PPK Toplantisi’'nda politika faizi olan bir haftalik repo faizi 625 baz puan artirilarak %17,75
seviyesinden %24 seviyesine yiikseltildi. Faiz artirnmi sonrasi gerileyen Usd/TL kuru bu sabah 6,13 civarinda islem
goruyor. Merkez Bankasi ayrica halihazirda gecelik vadede gergeklestirilen fonlamanin bugilinden itibaren haftalik
vadede yapilmasina baslanacagini duyurdu.

Hazine ve Maliye Bakani Albayrak, Orta Vadeli Programin(OVP) 20 Eylil'de agiklanacagini duyurdu. Merkez
Bankasi’'nin enflasyonla miicadele konusunda para politikasi alaninda gerekli gérdigu adimi attigini, simdi siranin
mali taraftaki en 6nemli husus olarak enflasyonla miicadele, sirdirilebilir ve saglikli biiyime, cari agigin
distrtlmesi konularinda 3 yillik is plani olan Orta Vadeli Program'in agiklanmasina geldigini belirten Bakan
Albayrak Ekim ayindan itibaren enflasyonda da dengelenme ve asagi yonli trendin gézlemlenecegini soyledi.

Suriye sorununa iliskin gergeklestirilecek dortli zirvenin (Tirkiye, Rusya, Almanya ve Fransa) hazirliklarini yapmak
lizere bugiin 4 Ulkenin temsilcileri istanbul’da bir araya gelecek.

Diin yapilan toplantida Avrupa Merkez Bankasi beklenti dogrultusunda faiz oranlarinda bir degisiklige gitmedi. Faiz
karari sonrasinda yaptigi basin toplantisinda 30 milyar EUR seviyesindeki varlik alim programinin bu ayin sonuna
kadar devam edecegini belirten Avrupa Merkez Bankasi Baskani M. Draghi, ardindan programin orta vadeli
enflasyon goriniimine iliskin verilere gore yil sonuna kadar aylik 15 milyar EUR’ya indirilecegi ve yil sonunda da
sona erdirilecegini dile getirdi.

ingiltere Merkez Bankasi (BOE) diin banka politika faizinde degisiklige gitmeyerek %0,75 seviyesinde sabit birakti.

Arjantin Merkez Bankasi (BCRA), son toplantisinda %60’a ¢ikardigi para politikasi faiz oranini bu haftaki
toplantisinda beklendigi gibi degistirmezken, en az Aralik ayina kadar faiz oraninin diistiriilmeyecegini de yineledi.

ABD’de diin gelen veride manget ve cgekirdek Tife piyasa beklentisinin altinda kaldi. Manset Tiife'de %0,2
cekirdekte %0,1 artis var.

Bu hafta Tirkiye Varlik Fonu yeni yonetimi agiklandi. Yonetim Kurulu Baskani, Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdogan olurken Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak baskan vekili oldu.

TUIK bu yilin ikinci geyregine iliskin gayrisafi yurt ici hasila (GSYIH) sonuglarini agikladi. Buna gére Tiirkiye ekonomisi
2018'in 2. geyreginde beklentilere yakin %5,2 biyudu.

Turk lirasinin degerinin korunmasiyla ilgili Cumhurbaskani kararnamesi Resmi Gazete'de yayimlandi. Kararnameye
gbre menkul-gayrimenkul alim satiminda Doéviz kullaniimayacak. Doviz ile yapilan sdzlesmeler bir ay iginde TL'ye
donisecek.

ABD Merkez Bankas! (Fed) Bej Kitap raporu yayinlandi. Raporda ulke ekonomisinin ihmli blytumeyi sirdirmesine
karsin ticaret endiseleri ve isci eksikliginin tiretim faaliyetlerini olumsuz etkiledigi bildirildi. Gimrik vergilerinin ve
misillemelere ydnelik endiselerin &zellikle imalat ve perakende sektérlerini olumsuz etkiledigi belirtildi. Ote yandan
ABD’nin ticaret anlasmazligini gidermek igin Cin’e davet yolladigi haberi giindemde.

Bugin yurt icinde Temmuz ayi cari islemler dengesi, ABD’de perakende satis verileri, gelisen piyasalarda ise Rusya
Merkez Bankasi karari izlenecek.
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Merkez Bankasi haftalik repo faizini 625 baz puan artirarak 24% seviyesine yukseltti.
Agustos ayl TUFE seviyesi 17,90% mertebesine yiikselmesine ragmen enflasyonun
heniiz zirve yapmadigl beklentisi gegerliligini koruyor. Bu nedenle MB’nin dinki
hamlesi bu anlamda pro-aktif olarak tanimlanabilir. Karar sonrasi enflasyon kaygilarinin
torpulenecegini sdylemek mimkin. TL ve TL varliklarin bundan sonraki seyirleri igin de
sunu séylemek mimkiin, bu karar mevcut dinamigi tek basina olumluya gevirecek degil.
Ancak olumlu piyasa igin gereken hamlelerden biri. Digerleri ise OVP ve dis siyaset.
OVP’nin 20 Eyli’de agiklanmasi bekleniyor. Bakan Albayrak’in agiklamalari basinda yer
aldi. Albayrak ifadeleri soyle: ‘Merkez Bankasi enflasyonla miicadele konusunda para
politikasi alaninda gerekli gordigu adimi atti. Bundan sonra da ihtiya¢ duyuldugunda
stkilasma yoniinde yeni adimlar atacagl mesajini verdi. Simdi mali taraftaki en 6nemli
husus enflasyonla miicadele, strdurilebilir ve saghkli biylme, cari agigin dusurilmesi
konularinda 3 yillik is planimiz olan OVP'nin agiklanmasidir. 20 Eylil'de agiklayacagiz.”

GiUmrik vergisi konusu kiresel piyasalarda yeniden risk istahini azaltici etki yapiyor.
onceki glin agiklanan ABD Bej Kitap da bu durumu ortaya koydu. Son olarak diin Draghi
faiz karari sonrasi yaptigl basin toplantisinda ana risk olarak tarife sorununu isaret etti.
Arjantin ve Turkiye'nin bulagma riskini ise 6nemli bulmadigini soyledi. Ayni sekilde
italya krizi igin de bulasma sorunu yasanmadigini dile getirdi.

Korumacilik, ABD sirketlerinden olumsuz reaksiyon alirken finansal kurumlar da benzer
nitelikte agiklamalar yapiyor. ABD ara segimleri yaklasirken Beyaz Saray oniimuzdeki
glnlerde olasi tepkilerden, olumsuz ekonomik sonuglardan dolayi biraz daha ilimh
tutum sergileyebilir. ABD’nin, Cin’e ticaret sorununu ¢ézmek igin goérisme teklifinde
bulunmasini bu kapsamda degerlendiriyoruz. Trump vyonetimi su ana kadar
yaptiklarindan olumlu sonuglar alabilirse mevcut tavrini sirdirebilir. Ancak segim
yaklasirken ticaret duvarindan memnun olmayanlar artar ise ABD yonetimi yumusama
egilimi gosterebilir diye dustiniyoruz.

Diger yandan ABD ile Cin arasindaki siire¢ yeni evreye girebilir. Zira ABD yonetimi bu
kez 200 milyar Usd tutarinda bir paketi uygulamaya alabilir. Daha 6nceki paketlerin
tutarlari goéz 6niline alindiginda bu kez konusulan rakam oldukga ylksek. Dolayisi ile
ticari olarak etkisi de agik ara daha fazla olacaktir. ABD’nin tutumu karsisinda Cin’in
tavri ise mutekabiliyet esasi ile hareket etmek seklinde. Yani ABD’nin 6nlemi ile ayni
miktarda karsilik vermek seklinde.

ic tarafta temel dinamigimiz kur, faiz, enflasyon, cari acik ana bagliklar konumunda.
Merkez Bankasi karari ile baslayan olumlu fiyatlamanin stirmesi igin lehte haber akisi
siirmeli. Ornegin giiglii bir OVP ve dis siyasette tansiyon diisiisii anlamli kazanimlari
beraberinde getirebilir.

Jeopolitik tarafta Suriye konusu giindemin 6n sirasinda. Turkiye-Rusya-Almanya ve
Fransa temsilcileri istanbul’da ibrahim Kalin’in ev sahipliginde bir araya gelecekler.
Giindem Suriye. idlib’deki gelismeler tansiyon artisina yol acabilir. Bugiin ABD
perakende satislar verisi agiklanacak.
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Usd/TL: MB faiz artisi TL'ye destek oluyor. Biiyiik resim TL aleyhine devam etmekle «-*'l:..._..,|jln-ﬂ"lj

birlikte PPK faiz artirim beklentisi kisa vadede lehte fiyatlama sagliyor. MB’nin kararinin
tek basina kalici etki yaratmasi kolay olmayabilir. TL'nin gliglenmesi igin dis siyasette
yumusama, glg¢li bir OVP gibi baska olumlu unsurlara da ihtiya¢ oldugu kanaatimizi
koruyoruz. Ancak MB’nin diin gl¢li bir sinyal verdigini belirtelim.

Din kararin hemen ardindan ertelenmis talebin piyasaya geldigini dusiinlyoruz.
Ekonomi yonetiminin son dénemdeki adimlarinin(swap limiti, mevduat stopaji, faiz
artigt) TL'yi daha cazip hale getiren uygulamalar. Faiz artis oranini(625 baz puan) da goéz
onine alirsak TL talebi stirebilir diye distunlyoruz.

Bugiin asag1 yonli bir seyir bekliyoruz. 6,05 ve 6,00 destek noktalari. Tahminimizin
aksine bir seyir olmasi halinde ise 6,15 ve 6,20 direng olarak dne gikabilir.

Eur/TL: Usd/TL paritesine benzer bir gorintlu hakim. Bugin asagi yonlu bir seyir
bekliyoruz. 7,10 ve 7,05 destek noktalari. Tahminimizin aksine bir seyir olmasi halinde
ise 7,16 ve 7,20 direng olarak 6ne gikabilir.
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TL Tahvil/Bono: Merkez Bankasi haftalik repo faizini 625 baz puan
artirarak 24% seviyesine yiikseltti. Agustos ayl TUFE seviyesi 17,90%
mertebesine yiikselmesine ragmen enflasyonun henlz zirve
yapmadigi beklentisi gegerliligini koruyor. Bu nedenle MB’nin
dinkG hamlesi bu anlamda pro-aktif olarak tamimlanabilir. Karar
sonrasi enflasyon kaygilarinin térpllenecegini sdylemek mimkin.
TL ve TL varliklarin bundan sonraki seyirleri i¢in de sunu sdylemek
mumkin, bu karar mevcut dinamigi tek basina olumluya gevirecek
degil. Ancak olumlu piyasa igin gereken hamlelerden biri. Digerleri
ise OVP ve dis siyaset. OVP’nin 20 Eyli’de agiklanmasi bekleniyor.
Bakan Albayrak’in agiklamalari basinda yer aldi. Albayrak ifadeleri
soyle: ‘Merkez Bankasi enflasyonla micadele konusunda para
politikasi alaninda gerekli gordigi adimi atti. Bundan sonra da
ihtiyag duyuldugunda sikilasma yoninde yeni adimlar atacagi
mesajini verdi. $Simdi mali taraftaki en énemli husus enflasyonla
mucadele, strdurilebilir ve saglikl bliyiime, cari agigin diistrilmesi
konularinda 3 yillik is planimiz olan OVP'nin agiklanmasidir. 20
Eylul'de agiklayacagiz.”

MB karari sonrasi verim egrisinin kisa tarafi daha az, uzun tarafi
daha fazla reaksiyon verdi. 2 yillik ve 10 yillik gosterge tahviller
dint sirasiyla -1 baz puan dususle- %25,01 ve -131 baz puan
disusle- %20,31 ile tamamladilar.

625 baz puanlik artis enflasyon beklentisindeki bozulmayi olumlu
etkileyebilir diye dustiniyoruz. Zira MB’nin pro-aktif oldugu ve
glcll bir sinyal verdi kanaatindeyiz.

Mevcut sartlarla tahvil faizleri yatay/sinirl asagi yoénlii hareket
edebilir.

Lokal glindemde PPK sonrasi OVP ve siyasi konular belirleyici
konumda. Olumlu atmosferin stirmesi igin lehte haber akisi stirmeli.
Lehte haberler olumlu havanin glictint de artirici etki yapabilir.

Eurobond: Tirkiye 5Y CDS Agustos ortasindaki seviyelerinin(500)
altina indi. Gegtigimiz hafta basinda 585 seviyesini erisildikten
sonra MB karari ile hizlh bir gevseme oldu. CDS bu sabah 469
seviyesinde bulunuyor. Agustos ayl ortasinda baglayan satis
baskisi(10-11% kayip) ortaya cikan deger kayiplar din itibari ile
fazlasi ile geri alindi. MB’nin pro-aktif olmasinin etkisi olarak
degerlendiriyoruz. ABD 10 yillik tahvili ise 2,97% civarinda yatay
seyrini strdiriyor.

Tlrkiye eurobondlari diin pozitif seyir izlediler. Birim fiyatlar kisa
vadelilerde 2,16 Usd civarinda; orta vadelilerde 2,81 Usd civarinda;
uzun vadeliler ise 3,29-4,84 Usd araliginda artti. Yillik verimler
sirastyla %7,63, %7,93 ve %7,66 oldu.

Global tarafta ABD ve AB’den ekonomik goriiniime iliskin yorumlar
olumlu. Ancak tahvil faizlerinde orta vadeli bir yikselis igin glimrik
vergisi konusunda kalict bir iyilesmenin gerektigi fikrindeyiz.
Faizlerin yilkselmesi ise gelismekte olan llke eurobondlarini da
negatif etkileyebilir. Bu nedenle mevcut lokal dinamik agisindan
kiresel tarafin yatayda kalmasi olumlu. Kisa vadede MB etkisi biraz
daha surebilir, kalici bir iyilesme igin iki baghk var. Biri siyaset, digeri
ekonomi(PPK, OVP). Siyasi konular daha baskin. O yizden PPK, OVP
tek basina orta vadeli bir etki yaratamayabilir fikrindeyiz.

14 Eylul 2018
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Eur/Usd: Gimrk vergisi konusu kiiresel piyasalarda yeniden risk istahini azaltici
etki yapiyor. Onceki giin agiklanan ABD Bej Kitap da bu durumu ortaya koydu.
Son olarak din Draghi faiz karari sonrasi yaptigi basin toplantisinda ana risk
olarak tarife sorununu isaret etti. Draghi daha iyi bir ekonomik goriinim
oldugunu dile getirdi. Nispeten sahin bir durus sergiledigini sdylemek mumkin.
Arjantin ve Turkiye’nin bulagma riskini ise 6nemli bulmadigini soyledi. Ayni
sekilde italya krizi icin de bulasma sorunu yasanmadigini dile getirdi.

Korumacilik, ABD sirketlerinden olumsuz reaksiyon alirken finansal kurumlar
benzer nitelikte agiklamalar yapiliyor. ABD ara segimleri yaklagirken Beyaz Saray
onlimuzdeki glinlerde olasi tepkilerden, olumsuz ekonomik sonuglardan dolayi
biraz daha ihmli tutum sergileyebilir. ABD, Cin’e ticaret sorununu ¢dzmek igin
goriisme teklifinde bulunmasini bu kapsamda degerlendiriyoruz. Trump yénetimi
su ana kadar vyaptiklarindan olumlu sonuglar alabilirse mevcut tavrini
surdirebilir. Ancak segim yaklagirken ticaret duvarindan memnun olmayanlar
artar ise ABD ydnetimi yumugama egilimi gosterebilir diye dustinliyoruz.

Diger yandan ABD ile Cin arasindaki slireg yeni evreye girebilir. Zira ABD yonetimi
bu kez 200 milyar Usd tutarinda bir paketi uygulamaya alabilir. Daha 6nceki
paketlerin tutarlari g6z 6niine alindiginda bu kez konusulan rakam oldukga
yiksek. Dolayisi ile ticari olarak etkisi de agik ara daha fazla olacaktir. ABD’nin
tutumu karsisinda Cin’in tavri ise mutekabiliyet esasi ile hareket etmek seklinde.
Yani ABD’nin dnlemi ile ayni miktarda karsilik vermek seklinde.

Din beklentilere paralel olarak ECB ve BOE faiz oranlarinda degisiklige
gitmediler. Draghi, varlik alim programinin 30 milyar Avro seviyesinde bu ayin
sonuna kadar devam edecegini, ardindan programin orta vadeli enflasyon
goriinimiine gore yil sonuna kadar aylik 15 milyar Avroya indirilecegi ve yil
sonunda da sona erdirilecegini dile getirdi.

ingiltere MB ise ekonominin beklenenden biraz daha giicli oldugunu ve
onlimiizdeki donemde sinirl ve kademeli faiz artiglarinin siirecegini 6ngérdu.

Brexit konusunda anlasma olasiliginin ortaya ¢ikmasi Eur ve Gbp agisindan
olumlu. Hafta basinda ingiltere’den 6-8 hafta icinde bir anlasma olabilir seklinde
bir agiklama geldigini belirtelim.

ABD bagkani Trump kendi ajandasini uygulamayi surdiriiyor. NAFTA sonrasi yeni
ticari sartlarin belirlenmesi icin ABD Kanada arasindaki goriismeler sirlyor.
Kanada sut piyasasina erisim konusunda ABD’ye kapi aralayabilir. 26 Eylul'deki
toplantida FED’in faiz artigi yapmasi bekleniyor. Bloomberg anketine gére piyasa
96% oraninda bir ihtimalle faiz artisi 6ngériiyor. Ekonomik unsurlardan bagimsiz
olarak Trump aksiyonlari ile parite Gzerinde etki yaratiyor. Parite volatil bir seyir
izliyor.

Dolar Endeksi bu sabah 94,50 civarinda bulunuyor. Endeks 94,45-50 bolgesinde
tutunuyor. 94,50 6nemli bir destek. Bir sire islevini stirdirebilir. Ancak asagi yon
istegi gegerli diye dusunlyoruz. 94,50 seviyesinin altinda kalinmasi 94,30 ve
94,00 seviyelerini hedef haline getirebilir. Dolayisiyla bugiin 94,50 destegi kirilir
ise asagl yon glg kazanabilir.

Parite yikselis iddiasini stirdirlyor. Bugiin 1,17 civarinda bir direng¢ olusabilir.
Ancak yine de yukari yon gabasinin slirecegini distuinliyoruz. Bugiin icin 1,17 ve
1,1730 ve 1,1755 direng; 1,1680 ve 1,1655 destek seviyeleri olarak bizce 6ne
cikiyor.

Altin: Din Dolar Endeksi'ndeki hareketlilik Altina da yansiyor. DXY’deki zayiflik
ile Altin prim yapiyor. Ancak bu kazanimlar DXY disusu ile bire bir olamiyor; daha
sinirli kaliyor. Bu sabah 1.205 Usd civarinda bulunuyor. Tahminimiz bugln de
sinirli ylkselis ¢abasi sergilemesi yoniinde. 1.208-1.212 Usd direng seviyeleri.
Tahminimizin aksine bir seyir olur ise 1.200 ve 1.190 Usd destek seviyeleri.

14 Eylul 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir parcasidir. Liitfen raporun sonundaki cekinceyi dikkate aliniz.
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GUmrik vergisi konusu kiiresel piyasalarda yeniden risk istahini azaltici etki
yapiyor. Onceki giin agiklanan ABD Bej Kitap da bu durumu ortaya koydu. Son
olarak diin Draghi faiz karari sonrasi yaptig basin toplantisinda ana risk olarak
tarife sorununu isaret etti. Draghi daha iyi bir ekonomik goriinim oldugunu
dile getirdi. Nispeten sahin bir durus sergiledigini séylemek mimkiin. Arjantin
ve Turkiye’nin bulagma riskini ise 6nemli bulmadigini soyledi. Ayni sekilde
italya krizi icin de bulagma sorunu yasanmadigini dile getirdi.

Korumacilik, ABD sirketlerinden olumsuz reaksiyon alirken finansal kurumlar
benzer nitelikte agiklamalar yapiliyor. ABD ara segimleri yaklasirken Beyaz
Saray 6nlimuzdeki giinlerde olasi tepkilerden, olumsuz ekonomik sonuglardan
dolayl biraz daha ilimli tutum sergileyebilir. ABD, Cin’e ticaret sorununu
¢6zmek icin gorisme teklifinde bulunmasini bu kapsamda degerlendiriyoruz.
Trump yonetimi su ana kadar yaptiklarindan olumlu sonuglar alabilirse mevcut
tavrini strdirebilir. Ancak segim yaklasirken ticaret duvarindan memnun
olmayanlar artar ise ABD yonetimi yumusama egilimi gosterebilir diye
distinGyoruz.

Diger yandan ABD ile Cin arasindaki siire¢ yeni evreye girebilir. Zira ABD
y6netimi bu kez 200 milyar Usd tutarinda bir paketi uygulamaya alabilir. Daha
onceki paketlerin tutarlari goéz oniine alindiginda bu kez konusulan rakam
oldukga yliksek. Dolayisi ile ticari olarak etkisi de agik ara daha fazla olacaktir.
ABD’nin tutumu karsisinda Cin’in tavri ise mutekabiliyet esasi ile hareket etmek
seklinde. Yani ABD’nin 6nlemiile ayni miktarda karsilik vermek seklinde.

Din beklentilere paralel olarak ECB ve BOE faiz oranlarinda degisiklige
gitmediler. Draghi, varlik alim p Gumrlk vergisi konusu kiresel piyasalarda
yeniden risk istahini azaltici etki yapiyor. 6nceki giin agiklanan ABD Bej Kitap
da bu durumu ortaya koydu. Son olarak diin Draghi faiz karari sonrasi yaptigi
basin toplantisinda ana risk olarak tarife sorununu isaret etti. Draghi daha iyi
bir ekonomik goérinim oldugunu dile getirdi. Nispeten sahin bir durus
sergiledigini sdylemek mumkin. Arjantin ve Turkiye'nin bulagsma riskini ise
énemli bulmadigini sdyledi. Ayni sekilde italya krizi icin de bulasma sorunu
yasanmadigini dile getirdi. rograminin 30 milyar Avro seviyesinde bu ayin
sonuna kadar devam edecegini, ardindan programin orta vadeli enflasyon
gorinimiine gore yil sonuna kadar aylik 15 milyar Avroya indirilecegi ve yil
sonunda da sona erdirilecegini dile getirdi.

ingiltere MB ise ekonominin beklenenden biraz daha giicli oldugunu ve
onumuzdeki donemde sinirli ve kademeli faiz artiglarinin stirecegini 6ngordu.

Brexit konusunda anlasma olasihiginin ortaya g¢ikmasi Eur ve Gbp agisindan
olumlu. Hafta basinda ingiltere’den 6-8 hafta icinde bir anlasma olabilir
seklinde bir agiklama geldigini belirtelim.

ABD bagkani Trump kendi ajandasini uygulamayi strdiriyor. NAFTA sonrasi
yeni ticari sartlarin belirlenmesi igin ABD Kanada arasindaki gorismeler
surlyor. Kanada sit piyasasina erisim konusunda ABD’ye kapi aralayabilir. 26
Eyltl’deki toplantida FED’in faiz artisi yapmasi bekleniyor. Bloomberg anketine
gore piyasa 96% oraninda bir ihtimalle faiz artisi 6ngoriiyor. Ekonomik
unsurlardan bagimsiz olarak Trump aksiyonlari ile parite (zerinde etki
yaratiyor. Parite volatil bir seyir izliyor.

Dolar Endeksi bu sabah 94,50 civarinda bulunuyor. Endeks 94,45-50 bolgesinde
tutunuyor. 94,50 6nemli bir destek. Bir sire islevini strdlrebilir. Ancak asagi
yon istegi gegerli diye diislnliyoruz. 94,50 seviyesinin altinda kalinmasi 94,30
ve 94,00 seviyelerini hedef haline getirebilir. Dolayisiyla bugiin 94,50 destegi
kirilir ise agagi yon gl¢ kazanabilir.

Gbp/Usd: Parite, ylkselis cabasini siirdiirtiyor. Bu sabah 1,3115 civarinda islem
goruyor. Yikselis cabasi strebilir. Asiri alim bolgesine yaklasiimis durumda. Bu
nedenle 1,3150 civarinda bir yavaslama olabilir. Dolayisi ile 1,31-1,3150
araliginda sindirme gabasi gorebiliriz.
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14 Eyliil 2018
Eur/égp: Brexit'e iliskin haber akigi dalgali birBseyr evam
ediyor. Yukari yonde cabanin sirmesini bekliyoruz; 0,8930 ve 0,8950 direnc
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Merkez Bankasi PPK toplantisi sonrasinda ara direng noktasi olarak izledigimiz 93,500 seviyesinin asiimasiyla
birlikte piyasanin yukari ataklarinda gli¢ kazandigini gézlemliyoruz.

Boylece ilk etapta 95,000 olmak lizere 97,500 ve 100,000 seviyelerini hedefleyecek bir potansiyelin
olustugunu disiindiglimiz piyasada, kisa vadeli ylkselis egiliminin devam edebilecegine yénelik egilim su

asamada korunuyor.

Bu nedenle piyasa hareketinin 91,500 seviyesi stop loss olmak Uizere yukari yénde izlenmesini 6neriyoruz.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.

14 Eylul 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.



S

YATIRIMIN |
GUNLUK

e g —

Onemli Gostergelerin Performansi
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Pariteler 12 Eylal 2018 2017 2016 2015 2014
Usd,/TL 6,35 3,79 353 292 234
Déviz Sepeti/TL 6,87 4,17 3,62 304 258
Eur/Usd 1,164 1,201 1,053 1,086 1,210
Tahvil ve Bono 12 Eylal 20138 2017 2016 2015 2014
TL 2 illik Gasterge Tahvil (%) 2504 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 Villik Gasterge Tahvil () 20,34 1174 1142 10,74 796
Tirkive CDS (baz puan) 523 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2,97 2,41 2,45 2,27 2,17
Hisse Senetleri 12 Eylal 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 92227 115333 78.139 71726 35.721
Mscl Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1235564 1581830 1.074.158 1.012983 1202949
Mscl Gelizmekte Olan Pivasalar Endeksi 1.005 1.158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 25.999 24.719 19.765 17.425 17.823
S&P Endeksi 2.889 2.674 2.239 2.044 2.059
Emiia 12 Eylal 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL} 246,13 159,03 131,27 99,56 88,89
Altin (Usd) 1206 1307 1150 1.061 1184
Degisim
Pariteler (%) 2018 Do ] 2017 2016 2015 2014
Usd,/TL 67,7 72 20,9 250 87
Déviz Sepeti/TL €49 15,2 18,8 18,0 11
Eur/Usd 3,1 14,1 3,0 -10,3 -12,0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
TL Gdsterge Bono 1161 77 23 284 -208
TL 10 Yillik Tahvil as7 32 68 278 -245
ABD 10 Yillik Tahwil 56 -4 18 10 -6
Hisse Senetleri (%) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi -20,0 47,6 89 16,3 26,4
MSCI Tiirkiye Hisse senedi Endeksi 219 473 6,0 -15,8 246
M5l Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi -132 37,0 &4 -16,8 47
Dow Jones Endeksi 5,2 251 134 22 15
S&P Endeksi 8,1 19,4 9.5 0.7 114
Emiia (%) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
Altin (TL} 54,8 21,4 319 12,0 6,7
Altin (Usd) 1,7 13,6 8,4 -10,4 -1,8

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi
icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim

danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun tiimu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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