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Tahvil/Bono:

' Q BIST-100 Endeksi: 92.763 degisim: %-0,03 islem hacmi: 5,1 milyar TL
|
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o 2Yilik Gésterge Tahvil: %24,34 (-5 baz puan)
o 10Yilhk Gésterge Tahvil: %20,17 (-59 baz puan)
Usd/TL: 6,59 (%0,00)
Déviz Sepeti/TL: 7,13 (%-0,15)
Altin: 1.201 Usd (%0,25)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,87 (6nceki gun %2,90)
VIX: 14,65 (6nceki giin 13,90)
CDS Turkiye: 550 (6nceki guin 560)
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AB 2C Biuylume (beklenti: 0,4% 6nceki: 0,4%)

ABD Tarim Disi istihdam (beklenti: 195 bin énceki: 157 bin)
ABD issizlik Orani (beklenti: 3,8% 6nceki: 3,9%)

ABD Saatlik Kazanclar (beklenti: 0,2% o6nceki: 0,3%)
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Bugiin Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan Suriye meselesine iliskin goriismeler yapmak Uzere Tahran’a
gidiyor. Cumhurbaskani Erdogan iran Cumhurbaskani Hasan Ruhani ve Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin
ile ikili ve Ugli gorusmeler gergeklestirecek . Ayrica yine Suriye konusunda Turkiye’de 4’1t bir zirve
planlandig (Turkiye,Rusya,Almanya ve Fransa )agiklamasi 2 giin 6nce Rusya tarafindan agiklanmisti. Ancak
tarih konusu heniiz kesinlesmedi..

Oniimiizdeki hafta giindem agisindan yogun bir hafta olacak.

Persembe glini toplanacak TCMB PPK ‘na iliskin beklentilerin haftanin genelinde TL varliklar Gizerinde etkili
olmasi bekleniyor.13 Eyliil ‘de ayrica saa 14.00- ingiltere Merkez Bankasi(BoE),'Faiz Karari' ve 'Para Politikasi
Toplanti Tutanaklari 'ni ayni anda agiklayacak. 1400- Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi(TCMB), faiz kararini
aciklayacak. 14:45- Avrupa Merkez Bankasi(ECB), faiz kararini agiklayacak. 1530- Avrupa Merkez Bankasi(ECB)
Bagkani Mario Draghi, Para Politikasi Kurulu toplantisi ile ilgili basin toplantisi diizenleyecek.

Bugiin ise saat 15.30 ‘da ABD tarim disi istihdam verisi agiklanacak .

Geligen piyasa hisse senetleri Ocak ayinda gordiigi zirvenin ardindan %20 deger kaybetti. Deger kayiplarinin
en 6nemli sebepleri arasinda ticaret savaslari ve Fed’in sikilastirmaya yonelik politikalari yer aliyor.

Almanya Temmuz ayl sanayi Uretimi sert bir dusts gosterdi. Son iki aydir disls gosteren veri ticaret
savaslarinin Uretim Uzerindeki etkisi olarak gorulayor.

Diin Altin fiyatlari ABD istihdam verisi 6ncesi yiikselis yasadi. Avrupa borsalari diisiis gdsterirken New York
Borsasinda karisik bir seyir gozlemlendi. ABD’ de ham petrol stoklari azalirken tretim artis gosterdi. Petrol
fiyatlari zayif seyrini korudu. TL varliklarda PPK toplantisi 6ncesi hafif pozitif bir seyir gozlemleniyor.

Almanya Maliye Bakanligindan yapilan agiklamada Avrupa Birligi’'nin internet tabanh biylk teknoloji
sirketlerine getirmeyi planladigl %3 oranindaki vergi tasarinda vazgegildigi agiklandi.

ABD baskani Trump kendi ajandasini uygulamayi siirdiiriiyor. NAFTA (yelerini yeni bir anlasmaya zorluyor. Bu
konuda Meksika ile anlasmaya vardi. Kanada ile gériismelerin yarin devam etmesi bekleniyor.

Hafta basinda agiklanan Turkiye Tife verisi beklentiler civarinda geldi. Agustos ayl rakami %2,30 yilhk
%17,90 olarak gerceklesti. Ufe ise Agustos ‘da %6,60 yillik da %32,13 olarak gerceklesti. TCMB‘den yapilan
aciklamada ,Eylul ayi toplantisinda parasal durusun yeniden sekillendirilecegi belirtildi. TCMB toplantisi ise 13
Eylil'de gegeklesecek.

Enflasyon verisinin ardindan Yurt i¢i tarafta ABD ile devam eden diplomatik sorunlara iligkin gelismeler
piyasalara yon vermeyi strduriyor.

Hikimet tarafindan Orta Vadeli Plan’in yakin zamanda agiklanmasi bekleniyor.
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ic tarafta son dénemdeki temel dinamik varligini siirdiiriiyor. Kur, faiz,
enflasyon, cari agik ana basliklar konumunda. Agustos ayi TUFE verisi
gecmis Agustos ayi verilerinden asiri sapma gosterdi. Eylul ayinda da
TUFE’'nin  yiiksek kalmayr siirdiirmesi bekleniyor. Dolayisiyla
enflasyonun heniiz tepe seviyeye ulagsmadigi beklentisi s6z konusu.

Haftaya Persembe giinli PPK toplantisi yapilacak. ‘Merkez Bankasi fiyat
istikrarini  desteklemek amaciyla gerekli tepkiyi verecektir. Son
gelismeler dikkate alinarak eylil ay1 Para Politikasi Kurulu toplantisinda
parasal durus yeniden sekillendirilecektir.” agiklamasi ile MB faiz artisi
sinyali vermis durumda. ‘Yeniden sekillendirmenin’ detaylari ise o giin
netlik kazanir diye dustiniiyoruz.

Piyasada artig yapilacagina dair beklenti toplanti tarihi yaklastikga daha
¢ok dillendiriliyor ve fiyatlamalara dahil oluyor. 500 baz puanlik artis
yapilacagina dair spekiilasyonlar da s6z konusu. Bunun yaninda faiz
bandi uygulamasina gecilebilecegi de diger bir spekiilasyon konusu
konumunda. TL bu beklenti ile son birkag gtindir sinirh kayip telafisi
icinde.

GOU piyasalarinda satis baskisi etkisini siirdiriiyor. Bir yandan tarife
sorunu diger yanda FED faiz beklentisi nedeniyle negatif fiyatlama s6z
konusu. ABD’nin Cin’e karsi 200 milyar dolarlik yeni bir paket
aciklamasi bekleniyor. Cin ise karsilik verecegini daha once dile
getirmisti. Ote yandan Trump, Japonya cephesini acabileceginin
sinyalini verdi. Gelisen Ulke hisse senedi piyasalari ayi piyasasina girmis
durumdalar. Mevcut dinamik(tarife-FED) baskinin bir stre daha
devamina yol acabilir. Diger yandan bulasma etkisi de baskiy
genisletebilir. Ornegin Arjantin ve Tirkiye para birimlerindeki
kayiplarin bulasma etkisi ile diger Ulkelere sirayet edeceginden endise
ediliyor.

Jeopolitik tarafta ise Suriye konusu 6ne ¢ikmis durumda. Turkiye-
Rusya-iran lideerleri Tahran’da bir araya gelecek. Giindem Suriye.
idlib’deki gelismeler tansiyon artisina yol aciyor.

Brexit anlasmasi konusunda taraflarin yumusayacagi yonindeki haber
ile Eur ve Gbp bir miktar deger kazandi. Haber bir siire sonra Almanya
tarafindan yalanlanmasi Eur, Gbp istahini zayiflatiyor. Din agiklanan
ABD ADP istihdam verisi beklentilerin altinda kaldi. Bugiin ise istihdam
veri seti aciklanacak. Saatlik kazanglar, igsizlik orani, istihdam sayisi
beklentiye gore sapma gosterirse piyasa reaksiyon verebilir. Dolar
Endeksi bu sabah 95,00 civarinda bulunuyor.

Usd/TL: MB faiz artisi beklentisi TL'ye destek oluyor. Diin 6,55-65
bandinda islemler oldu.

Mevcut dinamik TL'nin zayif seyrinin devamina yol agacak yapida.
Ancak MB beklentisi kisa vadede TL'ye destek saglamay stirdtrlyor.
Buytk resim TL aleyhine(hem kendi ajandamiz hem de GOP’taki baski)
iken MB’nin kararinin tek basina kalici etki yaratmasi kolay olmayabilir.
TL'nin glglenmesi igin dis siyasette yumusama, glgli bir OVP gibi
baska olumlu unsurlara da ihtiya¢ oldugu kanaatimizi koruyoruz.

Buglnki islem araliginin 6,55-6,65 olmasini bekliyoruz. tahminimiz bu
araligin orta-alt kisminda kalinacagi yoniinde. 6,55 sonrasi 6,50 destek
noktasi. Yeni haber akisi hareket yaratabilir. Giiniin devaminda ABD
verileri hareket getirebilir.

Eur/TL: Usd/TL paritesine benzer bir gorintu hakim. Buglnki islem
araliginin 7,63-7,75 olmasini bekliyoruz. Tahminimiz bu araligin orta-alt
kisminda kalinacagi yoniinde. 7,63 sonrasi 7,58 destek noktasi. GUnin
devaminda ABD verileri hareket getirebilir.
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TL Tahvil/Bono: Agustos ayi ortasindan bu yana tahvil piyasasi
Uzerindeki baski azalmaya devam ediyor. 15 Agustos’ta 2 yillik
tahvil 28,30% ile, 10 yillik tahvil ise 13 Agustos’ta 22,70% ile
zirve yapmisti. 2 yillik ve 10 yillik gosterge tahviller diind
sirastyla -5 baz puan dususle- %24,34 ve -59 baz puan disusle-
%20,17 ile tamamladilar.

PPK’da faiz artigi karari alinacagina dair beklenti 6ne ¢ikmis
durumda. Buradaki 6nemli unsur olasi faiz artisinin kag olacag!.
Zira ylksek bir artis enflasyon baskisinin kirilmasini saglayabilir.
Bu durumda tahvil piyasasi olumlu reaksiyon verebilir.
Enflasyon baskinin slrecegi beklentisini stirdiirecek bir faiz
artis ise tahvil faizlerine olumlu katki saglamayabilir. Verim
egrisindeki ters yonli egimin siddeti de PPK’ya bagli.

TUFE yillk bazda 17,90% seviyesinde. Giincel dinamikle
enflasyonun tepe vyaptigl yonindeki bir kanaat destek
bulamiyor. Bu nedenle enflasyonun onumuzdeki aylarda yeni
zirve yapabilecegi olasilik dahlinde bulunuyor. Diger yandan
TUFE 17,90% iken UFE 32,13% seviyesinde. Yani iireticinin hala
fiyatlara yansitamadigi 6nemli bir artis daha s6z konusu.

Bu sartlarla tahvil faizlerinde yukari yonlu egilim gecerliligini
koruyabilir. Verim egrisinin normallesmesi igin piyasanin,
ekonominin normallesecegine dair beklentilerin 6ne ¢ikmasi
gerekiyor.

Lokal gindemde siyasi konular ana belirleyici olmayi
surdlruyor. Bu sartlarda OVP’nin etkisi sinirli kalabilir. Kisa
vadede PPK ve OVP beklentileri olusturuyor.

Eurobond: Agustos ayl ortasindan bu vyana Tirkiye
eurobondlarinda negatif bir seyir s6z konusu. Ayni dénemde
ABD 10 yillik tahvilinde ise birkag puanlk bir degisim oldugunu
soyleyebiliriz. Son bir iki glindur Tirkiye eurobondlari deger
kazanci elde ediyorlar. Turkiye 5Y CDS Agustos ortasindaki
seviyelerinin(500) tzerinde bulunuyor. Hafta basinda 585 civari
gorildi. CDS bu sabah 549 seviyesinde bulunuyor.

Hem lokal ajanda hem de GOU piyasalarindaki baski Tiirkiye
eurobondlarini baski altina alyor.

Turkiye eurobondlari din pozitif seyir izlediler. Birim fiyatlar
kisa vadelilerde 0,12 Usd civarinda; orta vadelilerde 0,32 Usd
civarinda; uzun vadeliler ise 1,51-1,95 Usd araliginda artti. Yilk
verimler sirasiyla %8,50, %8,68 ve %8,20 oldu.

Global tarafta tahvil faizlerinde orta vadeli bir ylkselis igin
gumrik vergisi konusunda kalici bir iyilesmenin gerektigi
fikrindeyiz. Faizlerin ylkselmesi ise gelismekte olan (lke
eurobondlarini da negatif etkileyebilir. Mevcut lokal dinamik
acisindan kiresel tarafin yatayda kalmasi olumlu.

Kisa vadede dis siyasette bir rahatlama olmamasi olumsuz
seyrin sirmesini beraberinde getirebilir. Konuyla alakali
haberlere 6nem arz ediyoruz. Ajandada iki bashk var. Biri
siyaset, digeri ekonomi(PPK, OVP). Siyasi konular daha baskin.
O yuizden OVP tek basina sinirli bir etki yaratabilir fikrindeyiz.
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Eur/Usd: ingiltere ve Almanya’nin Brexit anlasmasinda daha az
detaya sahip bir anlasma yapma konusunda fikir birligi sagladiklarina
dair haber ile Eur ve Gbp 6nceki giin deger kazanmislardi. Ancak
devam eden siregte bu haber bir siire sonra Almanya tarafindan
yalanlanmasi, AB makro verilerinin glgli gelmemesi ile Eur ve Gbp
yukselis iddialarini surdirmekte zorlaniyorlar. Buglinkii ABD verisi
bu anlamda bir netlik saglayabilir.

ABD baskani Trump kendi ajandasini uygulamay strdurlyor.
ABD’nin Cin’e karsi yeni bir paket agiklamasi beklenirken Trump’tan
strpriz/yeni bir agiklama geldi. ABD’nin yeni hedefi Japonya olabilir.

ABD gectigimiz aylarda Cin’e karsi 50 milyar Usd tutarinda énleme
baslamisti. Cin'den ithal 200 milyar dolar Uriinden daha gumrik
vergisi alinmasi tasarisinin ise degerlendirme siiresi bugiin doluyor.
Ardindan Trump’in bu tutarda bir uygulama baslatmasi bekleniyor.
Cin ise daha 6nce mitekabiliyet esasina gore hareket edecegi ifade
etmisti. ABD’nin NAFTA (Uyelerine karsi tavri surliyor. Meksika ve
Kanada yeni bir anlasmaya zorlaniyor. Bu konuda Meksika ile
anlasmaya vardi. Kanada ile gériismeler sirtyor.

Ekonomi tarafinda ise makro veriler glgli seyrini koruyor. 26
Eylul'deki toplantida FED’in faiz artisi yapmasi bekleniyor.
Bloomberg anketine gore piyasa 96% oraninda bir ihtimalle faiz
artigi dngoruyor.

Ekonomik unsurlardan bagimsiz olarak Trump aksiyonlari ile parite
Uzerinde etki yaratiyor. Ayrica parite volatil bir seyir izliyor.

Bugiin agiklanacak ABD istihdam veri seti 6nemli. Saatlik kazanglar,
issizlik orani, istihdam sayisi beklentiye gére sapma gosterirse piyasa
reaksiyon verebilir. Dolar Endeksi bu sabah 95,00 civarinda
bulunuyor.

Paritede Haziran ayi basindan bu yana asagl egimli bant hareketi
gecerliligini koruyor. Bu bant hareketinde 1,1660 kisa vadenin
direnci konumunda. Asagida ise 1,1590 destek konumunda. Blyik
resimde ise asagidaki kritik seviye 1,15. eger bu seviyenin altinda
kalicilik saglanirsa Eur baski altinda kalmayi stirdirebilir. Parite 1,06-
1,07 seviyelerine kadar bir geri ¢ekilmeye baslayabilir. 1,15
seviyesinin Uzerinde kalinmasi ise Eur lehine yorumlanabilir. Bu
halde ise 1,17-18 seviyeleri tekrar hedef haline gelebilir.

Parite diin 1,1660 seviyesine erisen paritenin bugtin tekrar yukari
meyilli olacagl kanaatindeyiz. Bugiinki seyirde 1,1660 ve 1,1685
direng, 1,1590 ve 1,1565 ise destek konumunda. ABD verileri 6ncesi

yukari; ABD verileri sonrasi ise verilere bagh bir seyir olacagi
fikrindeyiz.
Altin: Brexit’e dair haberi sonrasi Usd zayif kalmayi strdurlyor.

ABD’nin cari agik verisinin ylksek gelmesini, ADP verisinin zayif
kalmasini da Usd aleyhine yorumlayabiliriz. Agustos sonundan beri
zayif gérinim sergileyen Altin son iki giinde yikselis iginde. Bugilin
de yukari yonde caba surebilir. 1.205/10 Usd bugiin ABD datalari
oncesi direng konumda. 1.195 ve 1.190 Usd ise destek noktalari.
Glnun devaminda ABD veri seti beklentiler ise saptigl yone ve orana
bagl olarak yon tayin edebilir. Agustos ayi ortasindan baglayan
yukselisin stirmesi igin 1.185 Usd seviyesinin (lizerinde kalinmasi
gerektigini dislintyoruz.
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ingiltere ve Almanya’nin Brexit anlasmasinda daha az DXY
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ABD bagkani Trump kendi ajandasini uygulamayi
surduriyor. ABD'nin Cin’e karsl yeni bir paket agiklamasi
beklenirken Trump’tan sirpriz/yeni bir agiklama geldi. | Mar ' D
L, . " .. 2018
ABD nin yenl hedefl Japonya OIabIIIr' oO0Y Curncy [DOLLAR INDEX SPOT) 2041 Daily 04MAYZOLT-0SSEFZOLE Copyright® 2018 Sloomberg Finance L7,
05-5ep-2018 16:03:22

25000

ABD gectigimiz aylarda Cin’e karst 50 milyar Usd
tutarinda 6nleme baslamisti. Cin'den ithal 200 milyar
dolar Grlinden daha glmrik vergisi alinmasi tasarisinin Gbp/Usd
ise degerlendirme siiresi bugin doluyor. Ardindan
Trump’in bu tutarda bir uygulama baglatmasi bekleniyor.

Cin ise daha 6nce mitekabiliyet esasina gore hareket wﬁlﬂ N *ﬂdﬁmﬂeplgw L 14000
edecegi ifade etmisti. ABD’nin NAFTA (lyelerine karsi Wt - ~ .

tavri slriyor. Meksika ve Kanada yeni bir anlasmaya T~ |¢, T~

zorlaniyor. Bu konuda Meksika ile anlagsmaya vardi. xwﬁhwr‘“ -

Kanada ile goriismeler siirtyor.

Ekonomi tarafinda ise makro veriler gugli seyrini
koruyor. 26 Eylil'deki toplantida FED’in faiz artisi

yapmas! bekleniyor. Bloomberg anketine gore piyasa ™ Mar
96% oraninda bir ihtimalle faiz artigi 6ngériyor. 2018 )
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Ekonomik  unsurlardan  bagimsiz  olarak  Trump
aksiyonlari ile parite Uzerinde etki yaratiyor. Ayrica
parite volatil bir seyir izliyor.

Buglin agiklanacak ABD istihdam veri seti 6nemli. Saatlik
kazanglar, issizlik orani, istihdam sayisi beklentiye gore
sapma goOsterirse piyasa reaksiyon verebilir. Dolar
Endeksi bu sabah 95,00 civarinda bulunuyor.

Eur/Gbp

Gbp/Usd: Mayis ayi bagindan bu yana asagi egimli bant
hareketi gegerliligini koruyor. Buglin bandi yukari yonde
gegcilmesi icin ¢aba harcanacagini dislindyoruz. 1,2965

sonrasl 1,2985 ve 1,3000 direng olarak &ne gikabilir 401“'1 HI L‘MI] 10”0 ilhl . - 0.88000
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Tahminimizin aksine bir seyir olmasi halinde ise 1,2900
ve 1,2865 ise destek noktalari. Ginin devamini ise ABD
istihdam veri seti tayin edebilir. Beklentilerden hangi
yonde ve hangi oranda sapilmasina bagl olarak parite o Fay o g
hareketlenebilir.. 2018

EURGEP Curncy (EUR-GSF X-RATE) EUAGS® Daily 220UNZ017-0SS5P2018  Copyright® 2018 Sloomberg Finance L.
05-52p-2018 15:00:45

W SREED Curnicy - Last Prics B 0.85000

Eur/Gbp: Parite Haziran ayi ortasindan bu yana gegerli

olan yukselisin destek noktasina yaklasiyor(0,8970). Bu

seviyenin Uzerinde yikselis iddiasi gegerliligini korur.

Bugin bir miktar yukselis ¢cabasi olabilir. 0,9000 yukarida PR{\?ATE

ilk, 0,9025 ikinci siradaki direng olarak ©ne cikiyor. BANKING

0,8985 destek konumunda. - fY—
__GRYapikredi

7 Eylul 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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GUNLUK

ROTASI -

Geri g¢ekilmelerinde 92,500 ara destegi Uzerinde dengelenmeyi sirdiiren piyasada, seans igi
] yukari ataklarin yeterli gligle desteklenmedigini gbzlemliyoruz.

Gun igerisinde 92,500 destegini yakindan izlemeyi siirdlirecegimiz piyasada, endeksin kisa vadeli
yukari potansiyelini koruyabilmesi i¢in 92,500 tzerinde dengelenmesi gerekiyor. Bu durumda
endeksin 95,500 ve 97,500 seviyelerini hedeflemeye devam edecegini disliniyoruz. Yikselis
yoniindeki pozisyonlar icin 92,500 ara destegini stop loss olarak almaya devam edecegimiz
piyasada, bu seviye altindaki seyrin ise yeniden 90,000 ve 88,000 risklerini giindeme
getirebilecegini gbz 6niinde bulunduruyoruz

Dec Mar
2017 | 2018
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.
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GUNLUK Onemli Gostergelerin Pe

rformansi

éa IASI I T e T B4 F g g =L | S} S S U T
Pariteler 6 Eyiul 2018 2017 2016 2015 2014
Usd,/TL 6,60 3,79 353 292 234
Ddviz Sepeti/TL 713 417 362 3.04 258
Eur/Usd 1,163 1,204 1,053 1,086 1,910
Tahvil ve Bono 6 Eylul 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 villik Gosterge Tahvil (%) 2434 1340 10,63 10,86 8,02
TL 10 Villk Gisterge Tahvil (3) 20,17 1174 1142 10,74 796
Tiirkiye CDS (baz puan) 550 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahwil () 2,87 244 2,45 2,97 2,47
Hisse Senetleri 6 Eylul 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 92763 115.333 78.139 T1.726 85.721
MSCl Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.235590 1581830 1.074.158 1.012983 1.202.949
MsCl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1018 1158 845 T94 955
Dow Jones Endeksi 25996 24719 19.765 17.425 17.823
S&P Endeksi 2.878 2674 2939 2.044 2.059
Emtia 6 Eyiul 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL} 954,79 159,03 131,97 99,56 88,89
Altin {Usd) 1.202 1.307 1.150 1.061 1184

Degigim

Pariteler (%) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
Usd,/TL 742 72 20,9 25,0 87
Ddviz Sepeti/TL 712 15,2 188 18,0 11
Eur/Usd 32 14,1 2.0 -10,2 -12,0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 DO 1 2017 2016 2015 2014
TL Gdsterge Bono 1094 77 23 284 208
TL 10 Yillik Tahil 843 32 =] 278 245
ABD 10 Yillik Tahwil 46 -1 13 10 86
Hisse Senetleri (%) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi -19,6 4716 89 163 26,4
MS5CI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 219 473 6,0 -15,8 246
MSsCl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi -12.0 37,0 64 -168 47
Dow Jones Endeksi 52 251 134 22 15
5&P Endeksi 7.6 19,4 95 0,7 11,4
Emtia (%) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
Altin (TL} 60,2 21,4 219 120 6,7
Altin {Usd) -8,0 13,6 8,4 -10,4 -1,8

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte

olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanim

1 sonucu olusabilecek

zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun tiimu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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