YATIRIMIN HAFTALIK ROTASI

e Global Piyasalar: ABD ve CIN arasinda gergeklesen
yeni gumrik vergilerinden kaynaklanan ticaret
savaslarina iliskin endiseler ara ara etkisini azaltmak ile
birlikte ana gindem maddesi olmaya devam ediyor.
Gegtigimiz haftanin gindemini ABD tarafindan Cin‘e
uygulanmasi planlanan ilave 200 Milyar USD tutarindaki
ek vergiler olusturdu. Haftaya pozitif baglayan kiresel
piyasalar Trump’ dan gelen ilave 200 Milyar dolar

gumrik vergisi paketinin ardindan sert satiglar yedi.

Ozellikle Gelismekte olan Ulkeler bu satis dalgasindan
yogun bicimde etkilendi. Cuma guini yapilan ABD ve
CIN’ in ticaret mizakerelerine agik olduklari yoniindeki

aciklamalarinin  sonrasinda piyasalarda toparlanma
yasandi. Ancak Trump’dan gelen ve Ticarette bize yaptiklarindan dolayi diisman olduklarini

dustniyorum agiklamasi Kuresel piyasalarin kisa vadede durulmayacagi yonunde sinyaller
verdi. Hafta icinde FED Baskani Powel ‘dan gelen agiklamada ABD ekonomisinin gigli oldugu

vurgusu yapilirken olasi ticaret savaslarinin buyime Uzerinde yarattigi belirsizlige deginildi.

e Tirkiye: Aylardir yasanan secgim belirsizlik goreceli olarak diger gelismekte olan Ulkelere gore
negatif ayrisma yaratmisti. Segimlerin sonuglanmasi ve yeni kabinenin kurulmasinin ardindan TL
varliklar bir sure icin pozitif bir seyir izledi. Ge¢tigimiz hafta Sali giintiinden itibaren yogun yabanci
satislarinin gozlemlendigi piyasada Cuma gunu Fitch’den gelen not indirimi aciklamasi ile
duruldu. (Beklenti 6nceden satiimis oldu) Not indirimine sebep olarak ylksek seyreden enflasyon

ve maliye politikalarina iligkin belirsizlik gosterildi.
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Klresel piyasalarda risk istahinin asiri oynaklik gosterdigi dénemde MB uyguladigi dnlemlerin yani

sira siki maliye politikalarinin agiklanmasi ve uygulanmaya baslamasinin énemli oldugunu

dusunuyoruz.

e Tahvil ve Bono: Bono piyasasinda yukari yondeki baskiyli yeni ekonomi yonetimi ve

politikalari _dengeleyebilir, seyri terse cevirebilir. Haziran ayi TUFE verisi sonrasi tahvil

piyasasinda saticili seyir stirdii. TL ve borsada yasanan tepki hareketleri enflasyon nedeniyle Tahuvil
ve Bono piyasasinda gortilmemisti. Arkasindan yasanan kredi not disisi ve Temmuz ayi enflasyon
verilerinin ylUksek beklentileri nedeni ile gosterge tahvil haftayi faiz yukselisi ile 20,42 seviyesinden
kapatirken Uzun vadeli tahvil faizide %18,14 seviyesinden kapatti. Faizlerde rahatlama getirmesini
bekledigimiz en 6nemli unsur diger TL varliklarda oldugu gibi enflasyonu kontrol altina alacak

yapisal onlemler olacagini dustunuyoruz.

e FEurobond: TL Piyasalarin rahatlamasi ve kiiresel risk istahindan negqatif ayrisma siirecinin

sonlanabilmesi icin maliye politikalarinin devreye girmesine ve alginin degismesine ihtiyac

oldugunu _diisiinmeyi siirdiirliyoruz. Se¢im sonrasi yasanan pozitif seyir gegtigimiz Sali ginu

baslayan satis baskisinin ardindan tersine dondu. Kisa vadelilerde 2 Usd, orta vadelilerde 3 Usd,
uzun vadelilerde ise 4 Usd civarinda birim fiyat azalislari 1 gergceklesmis durumda Kiresel piyasalara
paralel ya da pozitif ayrisabilmemiz igin Turkiye'nin kendi hikayesini yaratmasina ihtiya¢ oldugunu
degerlendiriyoruz. Bu kapsamda yeni ekonomi yonetimine ve politikalarina énemli rol distigu

kanaatindeyiz. 5 yillik CDS 3247 seviyesine diismus durumda.

e Usd/TL & Eur/TL: Fitch’in kredi notu indirimi ve 6nceden satilan beklenti gecen hafta TL ‘ye

yon verdi. Secgim belirsizliginin giderilmesinin ardindan yasanan pozitif slre¢ yeni kabinenin
kurulmasinin ardindan yerini mevcut sartlar altinda uygulanmasi gereken siki maliye politikalarina
yonelik adimlara birakti. Uluslar Arasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch’in yikselen enflasyon,
yapisal reformlara iligskin endiselerini belirtti. TUrkiye'nin kredi notunu BB+'dan BB'ye dusurdu,
gérinimu ise "duragan"dan "negatif'e gevirdi. Ozellikle yabanci yatirimcilardan gelen yogun satis
baskisi ile Déviz sepeti 5,39 seviyesine kadar ylkseldi. Usd/TL 4,97 Eur/TL 5,81 Seviyesini gordu.
Olumsuzluklarin 6énemli bir miktarda satilmasinin ardindan bu hafta goreceli yatay ve gelismeleri

izleyen bir hafta olacagini distntyoruz.
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e Eur/Usd: ABD’nin Cin ve AB karsi baslattigi ek glimriik tarifeleri gectigimiz haftanin

ana _giindemini_olusturmaya devam ediyor. Gegtigimiz hafta Dusen risk istahi dolar

endeksinin glclenmesine neden olsa da parite 1,16 seviyesinin altina sarkmadi. Bu hafta
Sali gini Fed Bagkani Powell Senato Bankacilik Komitesi'ne yariyll Para Politikasi
Raporu'nu sunacak ve ertesi gin Temsilciler Meclisi'nde konusacak. Paritenin yonu

agisindan bu sunum ve konusma ikinci 6nemli etken gérinimunde.

e Gbp/Usd: Dolar endeksindeki gliclenme paritenin _seyrinde belirleyici oldu. Paritenin

Ticaret savaslarinin etkisi ile dusen risk istahi ve guvenli liman arayisi dolar endeksini
glglendirdi. Gegen hafta Cuma guni 1,31 seviyesine kadar sarkan parite buradan gelen
tepkiler ve dolar endeksinin zayiflamasi ile 1,32 seviyesinin Uzerine atti. Siyasi sikintilar
yasayan Iingilterede daha sert Brexit yanlisi blrokrat ve politikacilardan gelen istifalar diger
yandan daha yumusak bir brexit beklentisi ile GBP’yi destekliyor. EUR/GBP parityesi Usd
karsisinda benzer yonde tepkiler vererek dar bir bantta hareketine devam ediyor. ingiltere’de

yasanan siyasi stress Eur leline harekete katki sagliyor.

e Hisse Senetleri: Fitch’in Tirkiye'nin kredi notunu BB+'dan BB'ye diisiimesi gorinimii

ise "duragan"dan "negatif'e cevirmesi haftanin belirleyici gelismesi oldu. Hafta

basindan bu yana Kredi notuna iliskin beklentiye paralel yogun yabanci satiglari
gozlemlendi. Gegtigimiz hafta 6zellikle Carsamba ve Persembe gini artan satis baskisi
sonucu BIST100 endeksi 88.168 seviyesine kadar geri gekildi. Bu seviyeden gelen tepkiler
ile 90.000 seviyelerine toparladi. BIST100 Endeksi oldukga ucuz olmak ile birlikte yukar
yonlu hareket baslatmak icin dncelikle yapisal tedbirler olmak tzere yeni beklentilere ihtiyag
duymakta. Haftanin genel olarak yatay ve toparlanma c¢abasi iginde gegecegini

diustntyoruz.

e Altin: Zayif seyrini surdiiriiyor. ABD ve Cin arasinda dénem oldukga alevlenen ve AB ‘de

etkilemeye baslayan ticaret savaslari nedeniyle pozitif bir seyir izlemesi gereken altin hafta
boyunca toparlanma egiliminde olan dolar endeksinin etkisi ile 2018 yilinin en dusuk
seviyesine kadar gevsedi. Bu hafta Sali gini Fed Baskani Powell'in Senato Bankacilik
Komitesi'ne sunacagi yariyll Para Politikasi Raporu' ve ertesi gin Temsilciler Meclisi'nde

yapacagi sunum Altin fiyatlarinin seyrini dnemli élclide etkileyecek.
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CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik ve Varlik Yénetimi'ne
bagl olan Varlik Yonetimi Satis ve Pazarlama Grubu (Varlik Yénetimi) tarafindan, Yapi
ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yap! Kredi Bankasi A.S.
mdsterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakis agisiyla diizenlenmis
olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve
karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Yonetimimiz tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin bu
rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Banka
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun ticari amacl kullanimi
sonucu olugabilecek zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk dstlenmemektedir.
Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir teklifi ile
aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorisler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. / Bu raporun timua veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.'nin
yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya

ileride kullanilmak lGzere saklanamaz."
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