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Q BIST-100 Endeksi: 96,530 degisim: %+0,30 islem hacmi: 6,3 milyar TL)
Tahvil/Bono:
{ o Gosterge Bono: %19,25 (+18 baz puan) |
i o 10 Yilik Tahvil: %16,77 (+54 baz puan)
Usd/TL: 4,59 (%0,20)
Déviz Sepeti/TL: 4,98 (%0,60)
Altin: 1.250 Usd (%0,00)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,86 (6nceki giin %2,85)
VIX: 16,10 (6nceki giin 16,80)
CDS Turkiye: 303 (6nceki giin 305)

10:00 TR -—imalat PMI

10:55  Almanya—imalat PMI
11:00  AB —imalat PMI

12:00 AB- UFE

12:00  AB - Issizlik Orani

16:45  ABD —imalat PMI

17:00  ABD - ISM imalat Endeksi
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Diin ITO istanbul'da perakende ve toptan esya fiyat artis oranlarini agikladi. Haziran ayinda
bir dnceki aya gore perakende fiyatlarda ylizde 1,27, toptan fiyatlarda ise ylzde 1,4 artis
kaydedildi. Gegen yilin ayni ayina gore ise perakende fiyatlarda ylizde 12,15, toptan
fiyatlarda da ylzde 16,34 yikselis yasandi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's’in evvelsi giin yayinladigi raporda
glcli Dolar karsisinda en cok kirilganlik gésteren 40 (lke arasinda Tirkiye de var. Kredi
derecelendirme kurulusu Moody’s, Nisan ortasindan bu yana devam eden Dolar’daki
ylkselisin gelisen Ulkelerde biiylk kur diisisline ve rezerv erimesine neden oldugunu
belirterek dis finansman ihtiyaci yiiksek lkelerin not riskinin yiikseldigini bildirdi. Ote
yandan kurumun sec¢imler sonrasi yaptig aciklamada Tirkiye’'nin secim sonrasi kredi
profiline makro ekonomik politikalarin yon verecegine vurgu yapildi. Tarkiye'nin kredi
notuna iliskin degerlendirmede yeni hiikimete, sirdurilebilir blylimeyi saglayacak
politikalarin uygulanmasina ve mali glicin korunmasina odaklanilacagi belirtildi.

Bu hafta sonuna kadar yeni kabinenin belli olmasi bekleniyor.

Gumrik ve Ticaret Bakani Biilent Tiifenkci, , Ekovitrin’in Uluslararasi Yilin Starlari Oddl
Toreni'nde yaptigl konusmada ekonomiye daha fazla odaklanacaklarini daha fazla
blylimeye, istihdama, liretime odaklanilacagini séyledi.

Bu hafta aciklanacak 6nemli ABD verileri ve verilerin olumlu gelmesi halinde Fed 'in yil
sonuna dek iki kez daha faiz artirimina gidecegi yoniindeki spekilasyonunun etkisi ile dolar
endeksi giine yiikselis ile basladi. Bu hafta aciklanacak ABD verileri arasinda Pazartesi glinii
ABD Haziran ayi imalat ISM, Sal giini dayanikli mal siparisleri ve tarim disi istihdam verisi
bulunuyor.

Altin fiyatlari glicli dolar endeksinin baskisi altinda kalmaya devam ediyor.
Petrol fiyatlari ABD'nin Uretim artisi baskisi ile dsti

Almanya’da siyasi haber akisi soru isareti yaratan konu basliklarindan biri. Hafta sonu
Almanya’da koalisyon ortagi CSU Baskani’nin (Almanya icisleri Bakani Horst Seehofer) AB
liderler zirvesinde anlasma saglanan miilteci anlasmasini reddettigine dair haberler 6n
plandaydi.

Bloomberg’de yer alan habere gére Basbakan Merkel ile milteci politikasi nedeniyle goris
ayrilig1 yasayan Almanya icisleri Bakani Horst Seehofer gérevinden istifa ediyor.
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Lokal piyasa segim sonrasi olumlu fiyatlama etkin oldu.
Yatirnmcilarda hem segim sirecinin hem de siyasi
belirsizligin geride birakilmasi ile risk istahi artti. Olumlu
havanin daha da gliglenmesi ve orta vadeye yayillmasi ise
Ankara’ya bagli. Son donemde kiiresel taraftan gelen
baskiyi para politikalar ile dengeleme ¢abasi ortaya
kondu. S6z konusu baskiyi dengeleme noktasinda maliye
politikalarinin daha etken olma potansiyeli var. Bu
nedenle yeni ekonomi yonetimi ve bu yonetimin ortaya
koyacag! politika 6nemli. Piyasanin odak noktasi burasi.
Orta vadede lokal varlklarin lehine seyir igin mali
politikalarda  atilacak  adimlara ihtiyag  oldugu
dislincesindeyiz.

Kiresel tarafta gumriik vergisi ana giindem maddesi
olmayi suirdlriyor. ABD’nin, Cuma giind itibari ile Cin’e 34
milyar Usd’lik ek vergi paketini uygulamaya almasi
bekleniyor. Giimrik duvarini artirma konusunda ABD bir
tarafta diger ulkeler karsi tarafta pozisyon almis durumda.
is cevreleri, merkez bankalar yetkilileri, siyasiler ticaret
politikalarinin  yaratacagi risklerden daha fazla s6z
ediyorlar. Gumrik vergisi konusunda tansiyon azalinca
risk istahi artiyor; artinca azaliyor. Ancak genel olarak
piyasalar yén bulma/trend olusturma konusunda zorluk
yasiyor. Ticaret politikalarinda ¢éziime varilamamasi ve
suirecin uzamasi daha biyik negatif etkiler yaratabilir.

Gegtigimiz Cuma sabahi AB miilteciler konusunda
anlasmaya varinca Usd baski altinda kalmisti. Dolar
Endeksi 95 seviyesinin altina  sarkmisti.  Ticaret
savaslarinda tansiyonun yukselisinin DXY’nin aleyhine
oldugu fikrindeyiz. Endeksin 95 seviyesinin Uzerinde
kalmasi ile 97 civari hedef haline gelebilir. Aksi halde ise
yeniden 94,50-93,50 araliginda bir seyir gecerli olabilir.

Lokal tarafta ise bu hafta Sali giinii TUFE, Persembe giinii
secgimin kesin sonuglari, Pazar giinii ise yeni kabinenin
aciklanmasi bekleniyor.

Usd/TL: TUFE ve -daha cok- yeni kabineye dair
beklentiler TL fiyatlamasinda etkin. Yarin TUFE
lehte/aleyhte dalgalanma vyaratabilir. Ancak hafta
boyunca Ankara odan noktasinda olmayi siirdirecek diye
distinlyoruz. Paritenin 4,60-61 seviyesinin altinda kalmasi
onemli. Yeni ekonomi yonetimi ve politikalarinin
netlesmesinden o6nce bir trend olusmayabilir. Bugin
yukart yonli bir seyir olmasini bekliyoruz. 4,60-62
seviyeleri test edilebilir. Tahminimizin aksine bir seyir
olmasi halinde ise 4,57-55 destek olarak 6ne gikiyor.

Eur/TL: Paritede bugiin yukari yénde sinirli bir hareket
olabilir. 5,37-39 direng gorevi Ustlenebilir. Tahminimizin
aksine bir seyir olmasi halinde ise 5,35 ve 5,3380 destek
olarak éne gikiyor.

Usd/TL - Eur/TL |
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TL Tahvil/Bono: Lokal piyasa segim sonrasi olumlu
fiyatlama etkin oldu. Yatirimcilarda hem segim sirecinin hem
de siyasi belirsizligin geride birakilmasi ile risk istahi artti.
Olumlu havanin daha da giiglenmesi ve orta vadeye yayilmasi
ise Ankara’ya bagl. Son dénemde kiresel taraftan gelen
baskiyl para politikalari ile dengeleme cabasi ortaya kondu.
S6z konusu baskiyi dengeleme noktasinda maliye
politikalarinin daha etken olma potansiyeli var. Bu nedenle
yeni ekonomi yonetimi ve bu yonetimin ortaya koyacagi
politika 6nemli. Piyasanin odak noktasi burasi. Orta vadede
lokal varliklarin lehine seyir i¢in mali politikalarda atilacak
adimlara ihtiya¢ oldugu dislincesindeyiz.

Kuresel tarafta gimrik vergisi ana gindem maddesi olmayi
surdlriyor. Risk istahi guglu bir seyir izlemiyor. Bu nedenle
ABD 10 yillik tahvil faizleri yatay seyrediyor. Faiz 2,86%
civarinda.

Cuma glinu 2 ve 10 yillik gosterge tahviller sirasiyla -18 baz
puan artisla- %19,25 ve -54 baz puan dususle- %16,77 ile glinu
tamamladilar. 10 yillik tahvilde 16,50 ve %16,20 direng
seviyeleri. %16,80 ise destek seviyesi olarak 6ne gikiyor.

Lokal tahvil faizlerinin yonu agisindan Ankara’dan gelecek
haberler ana belirleyici konumunda. Lokal tarafa dair alginin
pozitife ¢evrilmesi gerekiyor, bunun igin ise yeni maliye
politikalari dnem tasiyor. Olumlu algilanacak paket/politika ile
enflasyon ve enflasyon beklentileri baskilanirsa tahvil
faizlerinde daha anlamli distsler olabilir. Lokal tarafta Sali
ginii TUFE, Persembe giinii segimin kesin sonuglari, Pazar
glnl ise yeni kabinenin agiklanmasi bekleniyor.

Eurobond: Lokal tarafta Sali giinii TUFE, Persembe giinii
segimin kesin sonuglari, Pazar gini ise yeni kabinenin
aciklanmasi bekleniyor. Ekonomi yonetimi ve politikalarinin
netlesmesi  eurobondlarin  seyrinde ana  parametre
konumunda. Bu nedenle bu hafta bu konuya dair haber akigi
odakta kalmayi surdurebilir.

Eurobondlar Cuma guni olumlu seyir izledi. Birim fiyatlar kisa
vadelilerde 0,14 Usd civarinda; orta vadelilerde 0,10 Usd
civarinda; uzun vadeliler ise 0,25-0,40 Usd araliginda artt.
Yillik verimler sirasiyla %6,03, %6,68 ve %7,34 oldu. Turkiye 5
yillik CDS 300 seviyesine gevsedi. Destek 320-325 bolgesi;
direngler ise 290 ve 270 seviyeleri.

Global tarafta giimrik tarifeleri ile ilgili sire¢ devam ediyor.
Bu konuda bir ¢dzliim/sonug elde edilebilmis degil. Bu durum
tahvil faizlerini baskiliyor. ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah ise
2,85% civarinda bulunuyor.

Tirkiye Eurobondlar’ndaki faiz oranlari olduk¢a cazip
noktalarda. Talebin devam etmesi ve faiz oranlarinda anlamh
distsler olmasi igin Ankara’nin yatirimci algisini olumluya
cevirecek aksiyonlar almasi gerektigini dlslUnilyoruz. Bu
durumda orta vadeli bir iyilesmeden bahsedebiliriz.
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Eur/Usd: Kiiresel tarafta giimriik vergisi ana
giindem maddesi olmayi surdlriyor. ABD’nin,
Cuma guina itibari ile Cin’e 34 milyar Usd’lik ek
vergi paketini uygulamaya almasi bekleniyor.
GUmrik duvarini artirma konusunda ABD bir
tarafta diger llkeler karsi tarafta pozisyon almis
durumda. is cevreleri, merkez bankalari
yetkilileri,  siyasiler ticaret politikalarinin
yaratacagi risklerden daha fazla s6z ediyorlar.
Gumriik vergisi konusunda tansiyon azalinca
risk istahi artiyor; artinca azaliyor. Ancak genel
olarak piyasalar yén bulma/trend olusturma
konusunda zorluk yaslyor. Ticaret
politikalarinda ¢6ziime varilamamasi ve siirecin
uzamasl daha blyiik negatif etkiler yaratabilir.

AB tarafinda ise Merkel siyasi agidan gli¢ kaybi
yasiyor.

Gectigimiz  Cuma sabahi  AB  miilteciler
konusunda anlagsmaya varinca Usd baski altinda
kalmisti. Dolar Endeksi 95 seviyesinin altina
sarkmigti. Ticaret savaglarinda tansiyonun
yukselisinin DXY’nin aleyhine oldugu fikrindeyiz.
Endeksin 95 seviyesinin lzerinde kalmasi ile 97
civari hedef haline gelebilir. Aksi halde ise
yeniden 94,50-93,50 araliginda bir seyir gegerli
olabilir.

Cuma glini AB liderlerinin go¢gmen sorununda
anlasmaya varmalari ile parite Eur lehine
hareket etti. Parite 1,1550 bolgesinden 1,1690
bolgesine yikseldi. Resmin geneli Usd lehine
oldugu icin tek bir haberle Eur lehine seyri
stirmeyebilir. Parite buglin asagi yonde bir seyir
izleyebilir. 1,1645 ve 1,1620 destek noktalari.
Tahminimizin aksine bir seyir olmasi halinde ise
1,1665 ve 1,1700 ise direng seviyeleri olarak
one gikiyor.

Altin: Giincel piyasa dinamigi Altin lehine degil.
Ayrica gegtigimiz hafta risk istahinin azaldig
glvenli liman ihtiyacinin arttigl sirada da Altin
talep gormedi. Dolayisi ile yon asagiyi isaret
ediyor. Tek olumlu faktor asiri satim bolgesine
girilmis olmasi. Buglin yatay/sinirli asagl yénde
bir seyir olmasini bekliyoruz. 1.250 ve 1.245 Usd
destek noktalari. Tahminimizin aksine bir seyir
olmasi halinde ise 1.253 ve 1.255 Usd direng
noktalari olarak 6ne gikiyor.
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Kiresel tarafta gimrik vergisi ana gindem
maddesi olmayi sdrdiriyor. ABD’nin, Cuma
glnd itibari ile Cin’e 34 milyar Usd’lik ek vergi
paketini uygulamaya almasi bekleniyor. Glimriik
duvarini artirma konusunda ABD bir tarafta
diger ulkeler karsi tarafta pozisyon almis
durumda. s c¢evreleri merkez bankalari
yetkilileri,  siyasiler ticaret politikalarinin
yaratacagi risklerden daha fazla s6z ediyorlar.
Gumriik vergisi konusunda tansiyon azalinca risk
istahi artiyor; artinca azaliyor. Ancak genel
olarak piyasalar yon bulma/trend olusturma
konusunda zorluk yasiyor. Ticaret politikalarinda
¢6ziime varilamamasi ve slrecin uzamasi daha
bilyilk negatif etkiler yaratabilir.

AB tarafinda ise Merkel siyasi agidan glg kaybi
yasiyor. ingiltere’de ise Brexit giindemi mesgul
etmeyi slrduriyor.

Gegtigimiz  Cuma sabahi  AB  miilteciler
konusunda anlasmaya varinca Usd baski altinda
kalmisti. Dolar Endeksi 95 seviyesinin altina
sarkmisti. Ticaret savaslarinda tansiyonun
yukselisinin DXY’nin aleyhine oldugu fikrindeyiz.
Endeksin 95 seviyesinin lzerinde kalmasi ile 97
civari hedef haline gelebilir. Aksi halde ise
yeniden 94,50-93,50 araliginda bir seyir gegerli
olabilir.

Gbp/Usd: Nisan ayi ortasindan gelen diisiis
hala gegerliligini koruyor. 1,32 seviyesinin
altinda kalinmasi bu sireci devam ettirebilir.
Bugiin bu seviye yukari yonli gegilmese de bu
yonde bir hazirhk oldugunu dusiiniiyoruz.
1,3160 ve 1,3110 destek noktalari. Tahminimizin
aksine bir seyir olmasi halinde ise 1,32 ve
1,3245 ise direng seviyeleri olarak 6ne gikiyor.

Eur/Gbp: Mayis ayi basindan bu yana 0,87-
0,8850 bandi iginde vyatay seyir gecerliligini
koruyor. Cuma gini bu bant yukari yonde
zorlandi. Ancak deneme basarili olamadi. Eur
son birkag glnlik yukselisinin ardindan biraz
soluklanabilir. Bugiin biraz daha yatay bir seyir
bekliyoruz. 0,8830 ve 0,8820 destek seviyeleri.
Tahminimizin aksine bir seyir olmasi halinde ise
0,8870 ve 0,89 direng noktalari olarak 6ne
cikabilir.
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Gectigimiz hafta yasanan dalgali seyrin ardindan 92,500 destegi

Uzerinde olusan tepki potansiyeli, hafta icerisinde 95,000 ara destegi [
Uzerinde devam egilimini koruyacaktir. Boylece 98,500 ve 100,000 |
direnclerini hedeflemeyi siirdlirecek olan piyasada, ylikselis yoniundeki
pozisyonlar icin stop loss seviyesi olarak 95,000 destegini aliyoruz. Bu

seviye altindaki seyrin ise piyasada yeniden 92,000 ve 90,000 risklerini

glindeme getirebilecegini géz 6ninde bulunduruyoruz.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmstir.
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Pariteler 29 Haziran 20138 2017 2016 2015 2014
Usd,/TL 459 3,79 353 292 234
Ddviz Sepeti/TL 4,98 417 3,62 3.04 258
Eur/Usd 1,166 1,204 1,053 1,086 1,210
Tahvil ve Bono 29 Haziran 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gosterge Tahwil (%) 19,95 1340 10,63 10,86 8,02
TL 10 Villik Gisterge Tahvil () 16,77 1174 1142 10,74 796
Tiirkiye ¢DS (baz puan) 300 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahwil (3) 2,86 241 245 2,97 2,17
Hisse Senetleri 29 Haziran 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 96.520 115333 78.139 T1.726 85.721
MSCl Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1301981 1581830 1.074.158 1.012983 1.202.949
Mscl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.070 1158 845 T94 955
Dow Jones Endeksi 24271 24719 19.765 17425 17823
S&P Endeksi 2718 2674 2.939 2.044 2.059
Emtia 29 Haziran 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 184,79 159,03 131,97 99,56 88,89
Altin { Usd) 1.251 1.307 1.150 1.061 1184
Degigim
Pariteler (%) 2018 DO 2017 2016 2015 2014
Usd,/TL 213 72 209 25,0 87
Diviz Sepeti/TL 194 152 188 18,0 11
Eur/Usd 2.9 14,1 30 -103 -12,0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Db ] 2017 2016 2015 2014
TL Gdsterge Bono 585 277 -23 284 208
TL 10 Yillik Tahwil 503 32 =] 278 245
ABD 10 Yillik Tahvil 45 -4 18 10 86
Hisse Senetleri (%) 2018 DO 1 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi -163 4716 839 -163 264
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi AT T 473 6,0 -15.8 246
M5l Geligmekte Olan Piyasalar Endeksi -T,6 37,0 64 -16,8 -4.7
Dow Jones Endeksi -18 251 134 22 15
S&P Endeksi 17 19.4 95 0,7 114
Emiia (%) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 16,2 211 319 120 &7
Altin (Usd) 4.2 13,6 84 -10,4 -1.8

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun tiimu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglincii kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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