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Q BIST-100 Endeksi: 94,436 degisim: %1,50 islem hacmi: 6,5 milyar TL)
Tahvil/Bono:
i o Gosterge Bono: %19,32 (+20 baz puan)
| o 10 Yillik Tahvil: %16,78 (-1 baz puan)
i Usd/TL: 4,75 (%0,80)
Déviz Sepeti/TL: 5,13 (%0,60)
Altin: 1.274 Usd (%-0,90)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,89 (6nceki giin %2,89)
VIX: 13,30 (6nceki giin 12,30)
CDS Tirkiye: 324 (6nceki gin 321)

Bugilin 6nemli bir veri akisi bulunmuyor.
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ABD-Cin arasindaki ticaret savaslari muzakerelerle durulmus gozikirken ABD Baskani D.Trump
veni bir hamle ile Cin’den ithal edilen bazi teknolojik Grlinlere 50 milyar USD gimriik vergisi
getirilecegini aciklamisti. Cin Ticaret Bakanhgi’'ndan gelen karsi aciklamada ise ABD'nin yeni
glimrik tarifesi icin liste aciklamasi durumunda kapsamli énlemler alinacagini belirtildi. Buna
istinaden ABD Baskani Trump’in yeni bir hamle ile ABD Ticaret Temsilciligi’'ne 200 milyar Usd’lik
ek glmriik vergisi getirilecek Cin menseli Grlinleri belirlemesi yoninde talimat verdigi bildirildi.
Akabinde uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P)’dan konu ile ilgili
bir uyari geldi. Yapilan agiklamada ABD ile Cin arasinda glimrik tarifesi uygulamasi ile ticaret
alaninda artan gerginligin, her iki Glkenin ekonomilerini bliylk 6l¢lide etkilemesinin beklenmedigi
ancak bu ticari surtismenin gimrik tarifeleri alaninin 6tesine yayilabilecegine vurgu yapildi.

Global piyasalarda takip edilen diger giindem maddesi OPEC toplantisi. Suudi ve Rus temsilciler
tiretim artigi isterken karsilarinda iran, Venezuella ve Irak bulunuyor.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch onceki gin yaptigl acgiklamada Tirkiye'de
yapilan faiz artisi ve sadelesme adimlarinin ekonomik ve finansal istikrara iliskin ani risklerin
hafiflemesine destek olabilecegini belirtirken; i¢ ve dis finansman maliyetlerindeki artis ve
kurdaki zayiflamanin biylimeyi asagl cekecegini ve bunun 2019 yilinda daha siddetli bir sekilde
hissedilecegini belirtti. Turkiye igin 2019 blylime tahmininin % 4,7'den %3,6'ya cekildigi ifade
edildi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin diin gergeklestirdigi TL uzlagmal vadeli 300 milyon
dolarlik 1 ay vadeli ddviz satim ihalesine 476 milyon dolar teklif geldi. ihalede ortalama fiyat
4,78809 olarak gergeklesti.

ABD Merkez Bankasi(FED) gectigimiz Carsamba giinkii para politikasi toplantisinda beklendigi gibi
25 baz puanlk faiz artirrmina giderek federal fonlama oranini %1.75 — %2.00 seviyesine yikseltti.
Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC)'nin Haziran toplantisinda kararin oybirligi ile alindigi
belirtildi. 2018 yili igin faiz artirnm tahminleri ise licten dorde yiksedi. Ek faiz artirimlarinin %2'lik
enflasyon hedefi ve blylimeyle baglantili olacag ifade edildi. Toplantida Fed'in genislemeci
durusunu koruyacagi tekrarlanirken, icglicli piyasasinin glclenmeyi strdirdigiine dikkat gekildi.
Faiz artirrmi karari sonrasinda Dolar diger para birimleri karsisinda yikseldi. Dolar Endeksi 95,09
seviyelerinde. Gegtigimiz haftaya 4.47'li seviyelerde baslayan ve hafta basinda gelen biyliime ve
cari acik verilerinin ardindan 4.50 seviyesinin Uzerine ¢ikan Dolar/TL kuru da Fed sonrasi
yiikselerek bu sabah 4.75 seviyelerinde islem goriyor.

Gegtigimiz hafta yurt ici piyasalar kapali iken yapilan Avrupa Merkez Bankasi(AMB) ve Japonya
Merkez Bankasi (BOJ) toplantilarinda beklendigi gibi faizlerde degisiklige gidilmedi.

Bu hafta makro veri tarafi yogun degil. Persembe giinii ingiltere Merkez Bankasi (BOE) faiz
kararini agiklayacak. Yurt ici piyasalarda ise glindemin odak noktasi oniimizdeki Pazar
gerceklesecek Cumhurbagkani ve 27. Donem Milletvekili Genel Segimi var.
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GUmrik vergisi konusu kiresel piyasalarin ana giindem
maddesi ve dinkl fiyatlamada etkin oldu. ABD-Cin
arasindaki karsilikli agiklamalar risk istahini azaltiyor. Trump
200 milyar Usd’lik yeni bir paket hazirlanmasi talimatini
verdi. Piyasalar slirecin genis c¢apli ticaret savasina
doniisecegi kaygisini tagiyor. Dlin glin iginde tedirginlik artsa
da giiniin devaminda satis baskisi azaldi. Kiiresel piyasalarda
risk istahi zayiflarken givenli liman talebi artti. GUmrik
tarifeleri konusunun etkisi ilk etapta finansal piyasalarda
goruliyor. Gerginlik sirerse ekonomiler (izerinde de
olumsuz sonuglar dogurma olasihgl s6z konusu. Coziime
varilamamasi ve siirecin uzamasi daha blyiik negatif etkiler

f= 50000
yaratabilir.
Kiresel tarafta diger konu ise petrol arzi. Zira bu hafta
yapilacak OPEC toplantisinda Suudi ve Rus temsilciler tiretim * i %-J_D b4 5000
artisi isterken karsilarinda iran, Venezuella ve Irak olacak. ﬂ D
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Lokal tarafta ise se¢im haftasindayiz. Segim siireci ve segim e 0
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sonrasi olusacak resme dair spekiilasyonlar fiyatlamada éne n Lol i b 40000
cikiyor. Kiiresel taraftan gelen basing(kur-faiz baskisi) para
politikasi ile dengelenmeye c¢alisiliyor. Se¢im nedeniyle Apr j aois May '
maliye politikalari devreye alinamiyor. Dolayisiyla segim .

! USDTRY Curncy (USD-TRY X-RATE) USDTRY Daily 30NOV2017-13IUN2018
sonrasi bu alanda adim atilmasi bekleniyor. Oncelikli konu Cepyrights 2018 Bloomberg Finance L.P. 13-Jun-2018 09:38:22

ise i¢ ve dis yatirimcilarin algisini olumluya ¢evirmek ve TL ve
TL varliklara olan istahi artirmak. Segim sonrasi maliye
politikalarina dair bir adim atilincaya dek mevcut MB faizleri
TL’nin tek koruyucusu konumunu strddrayor.

Bu hafta makro veri tarafi yogun degil. Yarin BOE faiz
kararini agiklayacak.

Dolar Endeksi'nin 95 seviyesinin Uzerinde kalmasi yukari _fre.0000
yoni avantajh kilar. Din Draghi’nin ‘faiz artisinda acaleci g &
olmayacaklarini’ ifade etmesinin, yine din glinin

devaminda ABD-Cin ticaret savasina dair endiselerin

azalmasinin Usd lehine oldugu fikrindeyiz. Bu nedenle bugiin —
Dolar Endeksi yukari yondeki egilimini koruyabilir. Usd T
baskisini TL dengeleyemiyor ve zayifligi stirliyor. - ]I- h n"*“"#l*‘n "
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Usd/TL: Yukarida da ifade etigimiz Uzere TL zayif. Segim

Ooncesi  TL zayif seyir izleyebilir. Ancak vyikselisink® ™ war T I T et T meet T W T o
momentumu giicli degil. Bu ilk olarak giin ici volatiliteyi 2% | 0L | 2018

. . 5 . . - EURTRY Curncy (EUR-TRY X-RATE) EURTRY Weelly 28MAY2016-13JUN2018
yukseltiyor, diger yandan piyasada bir konsensusun (se¢im  copyrightz 2018 Eloomberg Finance L.P. 13-Jun-2018 09:38:37

sonrasl siyasi resim ve buna piyasanin verecegi reaksiyon)
olmadigini isaret ediyor. Bizim tahminimiz bugln paritede
TL aleyhine egilimin siirmesi yoniinde. 4,764 ve 4,78 direng
noktalari. Tersi bir seyirde ise 4,74 ve 4,7250 destek
noktalari.

Eur/TL: Genel olarak Usd/TL'deki sézlerimizden hareketle 7))

. . . . R PRIVATE
paritede Eur lehine seyir daha olasi goriyoruz. Bugiinkii
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seyirde 5,52 ve 5,55 direng noktalari. Tersi bir seyirde ise - ———
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TL Tahvil/Bono: Din Hazine’nin dizenledigi 3 ihale
yiksek faiz oranlari ile sonuglandi. 2 yillik tahvilin faizi
19,35%, 10 yillik tahvilin faizi 16,94% olurken, 6 yillik
degisken faizli kiymetin dénemsel faizi 7,86% oldu.

GUmrik  tarifeleri  konusu kiresel piyasalarin
fiyatlamasinda ana unsur konumunda. Diln giin iginde
guvenli liman talebi 6nemli oranda artarken giinlin
devaminda bu talep bir miktar disus kaydediyor.

ABD-Cin arasindaki ticari alandaki gelismeler kiiresel
risk istahini, kiresel toparlanmaya dair beklentileri
olumsuz etkileme potansiyeli tasiyor. ABD tahvil

faizleri bugin itibari ile yonini yukar ¢evirmis
durumda.
Lokal tarafta ise tahvil faizlerinde yukari ydnde

hareketin olasiligl biraz daha avantajli. Zira i¢ dinamik
faizlerde gevsemeyi zorlastiriyor. ABD 10 yillik tahvil
faizi 2,90% civarinda bulunuyor.

Din 2 ve 10 yillik gosterge tahviller sirasiyla -20 baz
puan artisla- %19,32 ve -11 puan azalisla- %16,78 ile
gunl tamamladilar. 10 yillik tahvilde 17,50% ve 17,85%
destek seviyesi; 16,35% ve 15,75% ise direng seviyesi
olarak 6ne cikiyor.

Lokal tarafta algiyr pozitif etkileyecek yeni maliye
politikalarina ihtiyag oldugunu dislinmeyi
surdiriyoruz. Bu ise segim sonrasi mimkin.

Eurobond: ABD ve Cin’in bagi gektigi gimrik tarifeleri
savasinin yarattigl tedirginlik risk istahini azaltirken
guvenli liman talebini artiriyor. Bu kapsamda ABD
tahvilleri talep gérenler arasinda yer aliyor. GOU
varliklari ise baski altinda kaliyor. Tiirkiye eurobondlari
da negatif seyir izliyor. ABD 10 yillik tahvil faizi diin
2,86%'ya kadar gevsedi. Bu sabah ise 2,90% civarinda
bulunuyor. Ticaret savasina iliskin kaygilarin biraz
azalmasinin etkisi var.

Eurobondlar diin sinirli satis baskisi altinda kaldi. Birim
fiyatlar kisa vadelilerde 0,37 Usd civarinda; orta
vadelilerde 0,42 Usd civarinda; uzun vadeliler ise 0,35-
0,70 Usd arahginda dusti. Yillik verimler sirasiyla
%6,50, %7,16 ve %7,85 oldu. Turkiye 5 yilhk CDS 325
seviyesinde. 345-50 bolgesi ilk destek bolgesi.

Turkiye Eurobondlari’'ndaki faiz oranlar oldukga cazip
noktalarda. Ancak vyine de alicilar istahlanmiyor.
Turkiye varliklarinin talep gérmesi igin segim belirsizligi
geride birakilmali. Yatirimer algisini olumluya gevirecek
aksiyonlar alinmasi gerektigini diistinliyoruz. Bu halde
orta vadeli bir iyilesmeden bahsedebiliriz.

20 Haziran 2018

10 Yillik Gosterge Bono
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Eur/Usd: Gumrik vergisi konusu kiiresel piyasalarin
ana giindem maddesi ve diinki fiyatlamada etkin oldu.
ABD-Cin arasindaki karsilikh agiklamalar risk istahini
azaltiyor. Trump 200 milyar Usd’lik yeni bir paket
hazirlanmasi talimatini verdi. Piyasalar stirecin genis ¢apl
ticaret savasina donisecegi kaygisini tasiyor. Diin giin
icinde tedirginlik artsa da gliniin devaminda satis baskisi
azaldi. Kuresel piyasalarda risk istahi zayiflarken glvenli
liman talebi artti. Gumrik tarifeleri konusunun etkisi ilk
etapta finansal piyasalarda goriliyor. Gerginlik sirerse
ekonomiler lzerinde de olumsuz sonuglar dogurma
olasiligl s6z konusu. Coziime varilamamasi ve sirecin
uzamasl daha buyuk negatif etkiler yaratabilir.

Kiresel tarafta diger konu ise petrol arzi. Zira bu hafta
yapilacak OPEC toplantisinda Suudi ve Rus temsilciler
tretim artisi isterken karsilarinda iran, Venezuella ve Irak
olacak.

Bu hafta makro veri tarafi yogun degil. Yarin BOE faiz
kararini agiklayacak.

Dolar Endeksi'nin 95 seviyesinin tzerinde kalmasi yukari
yoni avantajli kilar. Dln Draghi’nin ‘faiz artisinda acaleci
olmayacaklarin’ ifade etmesinin, yine din giniin
devaminda ABD-Cin ticaret savasina dair endiselerin
azalmasinin Usd lehine oldugu fikrindeyiz. Bu nedenle
buglin Dolar Endeksi yukari yondeki egilimini koruyabilir.

Gegtigimiz hafta ECB glivercince pozisyon almisti. DUn ise
Draghi glivercince tonu yineledi. Baskan ozetle ‘faiz artisi
konusunda temkinli olacaklarini’ ifade etti. Agiklamalar
sonrasi  Eur kayiplarini artirdi.  Dolar Endeksi’nin
yukseligini  stirdirmesi i¢in 95 seviyesinin (zerinde
kalmasi gerekir fikrindeyiz. Bunun pariteye yansimasi
1,1550 desteginin kirilmasi seklinde olabilir. Bizim
tahminimiz bu egilimin devam edecegi seklinde. Ticaret
savaslari Uzerinden Usd’nin gii¢ kaybetme ihtimali, Eur
acisindan kisa vadede destek saglayici faktor konumunda
ki bu konudaki endiseler diine gbére daha az. 1,1550
onemli bir destek. Kisa bir slire bu civarda oyalanma
olabilir. Ancak ibre asagi yonden yana. 1,1550 ve 1,1520
glnin destek noktalari.

Altin: Din kiiresel risk istahi belirgin  duss
kaydederken Altin givenli liman fonksiyonunu yerine
getiremedi. Ticaret savaglari konusu ve kiresel risk
istahinin zayiflig1 yine de Altin igin destekleyici unsurlar.
Ancak ana resmin Altin lehine oldugunu sdylemek kolay
degil. Bugin sinirh asagl yonde bir seyir olmasini
bekliyoruz. 1.270 Usd destek noktasi. Tahminimizin
aksine bir seyir olmasi halinde ise 1.280 ve 1.285 Usd
direng noktalari olarak 6ne gikiyor.
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GUmrik vergisi konusu kiiresel piyasalarin ana glindem DXY
maddesi ve diinkii fiyatlamada etkin oldu. ABD-Cin b
arasindaki karsilikli agiklamalar risk istahini azaltiyor. ﬂoq [ e=-000
Trump 200 milyar Usd’lik yeni bir paket hazirlanmasi Fw Wﬂq mlh'?'
talimatini verdi. Piyasalar sirecin genis capli ticaret ln'“r n L___;.ga_.m
savagina donlisecegi kaygisini tasiyor. Din gilin iginde llla.'ﬂl nw'l__i?._——-”" [ 2 000

tedirginlik artsa da gliniin devaminda satis baskisi azald. |
Kiresel piyasalarda risk istahi zayiflarken guvenli liman

talebi artti. Glmrik tarifeleri konusunun etkisi ilk etapta WW ﬂﬂqﬂ{*ﬁlhﬂﬂﬂweﬂujﬁwﬂﬂl E-ga_-}:o

finansal  piyasalarda  goriliyor.  Gerginlik  sirerse
ekonomiler (zerinde de olumsuz sonuglar dogurma - _

olasihgl s6z konusu. Coézime varilamamasi ve sirecin — . . . . —
o ) ) . Dec Jan Feb Har Apr Hay Jun
uzamasli daha buylk negatif etkiler yaratabilir. 017 | 2018
DY Curncy (DOLLAR INDEX SPOT) 2041 Daily O4HAVZOL7-130UNZ0LE  Copyrightd 2018 Sloomberg Finance L.P.
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Kiresel tarafta diger konu ise petrol arzi. Zira bu hafta
yapilacak OPEC toplantisinda Suudi ve Rus temsilciler
Uretim artigi isterken karsilarinda iran, Venezuella ve Irak
olacak.

Gbp/Usd

Bu hafta makro veri tarafi yogun degil. Yarin BOE faiz
kararini agiklayacak.

B 1.4000
Dolar Endeksi'nin 95 seviyesinin lizerinde kalmasi yukari )
yoni avantajl kilar. Din Draghi’nin ‘faiz artisinda acaleci
olmayacaklarini’ ifade etmesinin, yine din giniln
devaminda ABD-Cin ticaret savasina dair endigelerin b 1,3500

azalmasinin Usd lehine oldugu fikrindeyiz. Bu nedenle _ - - B - “EI'!'L;‘ J{JHHH{.
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bugiin Dolar Endeksi yukari yondeki egilimini koruyabilir.
<

Gegtigimiz hafta ECB glivercince pozisyon almisti. Din ise Feb Mar Apr May Jun
Draghi glivercince tonu yineledi. Baskan 6zetle ‘faiz artigi 2018 .

K da temkinli olacakl ' ifade etti. Acikl | GBPUSD Curncy (GBP-USD X-RATE) GBPUSD Daily 23DEC2016-13JUN2018
onusunda temkinii olacaklarini® (fade €tll. Aciklamalar  copyrights 2018 Bloomberg Finance L.P. 13-Jun-2018 09:41:51
sonrasi Eur kayiplarini artirdi. Dolar Endeksi’nin yikselisini

strdlirmesi i¢in 95 seviyesinin Uzerinde kalmasi gerekir

fikrindeyiz. Bizim tahminimiz bu egilimin devam edecegi

seklinde. Ticaret savaslari Uzerinden Usd'nin glic

kaybetme ihtimali, Eur ve Gbp agisindan kisa vadede Eur/Gbp

destek saglayici faktér konumunda. ] -

Gbp/Usd: Yukarida ifade ettigimiz tzere gelen resim Usd “ﬁ R
lehine. Finansal/ekonomik aktiviteler taraftaki denge de l. U [~ 0.85000
Usd lehine. Bu kapsamda paritede ibre asagi yonden yana 0'“

olmayi slrdrebilir. Teknik agidan kisa vadede asiri satig m ‘
bolgesine girilmis olmasi baskiyr bir miktar azaltabilir. I
Bugilin bir miktar tepki hareketi olacagini disliniyoruz.

1,3185 ve 1,3200 glinlin direng noktalari.
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Eur/Gbp: Gectigimiz hafta ECB glvercince pozisyon (= i ) . . . -
almisti. Diin ise Draghi glvercince tonu yineledi. Parite Mar 7 Hay Jun
yine de Eur lehine hareket etti. Eur ylkselis cabasini  susese curncy (zur-687 x-au1e) suasse Daily Z20UME017-130ME015  Copyrightd 2015 Sloomberg Finance LF.

. . . o pas . 13-Jun-2018 05:42:15
surdirebilir. Ancak momentum gigli degil. . -

Tahminimiz buglin yukarlya dogru bir seyir olacagl

seklinde. O,SSQQ sF)rjra5| Q,8829 direr?g noktasi ola.rak 6.ne PR{\?ATE
¢ikiyor. Tahminimizin aksine bir seyir olmasi halinde ise BANKING

0,8780 ve 0,8750 destek noktalari. L=
G YapiKredi
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Seans ici geri ¢ekilmelerini 92,500 ara desteginde karsilamayi basaran piyasada, diin bu
seviye Uzerinde tepki alimlarinin olustugunu gézlemliyoruz.

92,500 destegini koruma ¢abasinin olusturdugu tepki alimlarinin siirdiirme egilimiyle giline
baslayacak olan piyasada, seans igerisinde 95,000 seviyesini ilk 6nemli diren¢ noktasi
olarak izliyoruz. Endeksin 92,500 Uzerinde olusturdugu yukari ataklarda gli¢ kazanabilmesi
icin 95,000 ara direncinin kirilmasi gerekiyor. Bu durumda ilk etapta 98,500 olmak lzere
101,500 seviyesini hedefleyecek bir ylikselis potansiyelinin glindeme gelebilecegini
dislnliyoruz. Geri ¢cekilmelerde ise 93,500 ara destek konumunda bulunacaktir. 93,500
Gzerinde karsilanacak geri ¢cekilmeler, endekste seans i¢i yukari potansiyeli sirdlrecektir.

Dolayisiyla henliz dists trendi igerisindeki asagl seyrin devam ettigi piyasada, seans
icerisinde 95,000 ara diren¢ noktasini yakindan izliyoruz. 93,500 lzerinde devam edecek
yukari ataklarin gli¢ kazanarak piyasada kisa vadeli ylkselis egiliminin onaylanabilmesi igin
95,000 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu nedenle piyasada 95,000 lzerindeki seyri, 92.500
stop loss olmak Gzere ylikselis yoniinde izlenmesini dneriyoruz.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.
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Onemli Gostergelerin Performansi
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Pariteler 19 Haziran 2018 2017 2016 2015 2014
Usd,/TL 475 3,79 353 292 234
Diiviz Sepeti/TL 513 417 3,62 3,04 258
Eur/Usd 1,157 1,901 1,053 1,086 1,210
Tahvil ve Bono 19 Haziran 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gasterge Tahvil (%) 19,32 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 Villik Gasterge Tahvil (3) 16,78 1174 11,42 10,74 796
Tirkiye CDS (baz puan) 325 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahwil (%) 2,89 2,41 2,45 2,97 247
Hisse Senetlerni 19 Haziran 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 94.437 115333 78.139 71726 85721
Mscl Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.283 515 1581830 1.074.158 1012983 1202949
M5l Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1085 1158 845 94 955
Dow Jones Endeksi 24700 24719 19.765 17.425 17.823
S&P Endeksi 2763 2674 2.939 2.044 2.059
Emiia 19 Haziran 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 194,70 159,03 131,97 99,56 88,89
Altin (Usd) 12374 1.307 1.150 1.061 1.184
Degisim
Pariteler (%) 2018 DO ] 2017 2016 2015 2014
Usd,/TL 256 72 20,9 250 87
Diiviz Sepeti/TL 231 15,2 1838 18.0 11
Eur/Usd 27 14,1 2,0 -10,3 -13,0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Do ] 2017 2016 2015 2014
TL Gdsterge Bono 592 77 23 284 -208
TL 10 Yillik Tahwil 504 32 68 278 -245
ABD 10 Yillik Tahvil 48 -4 18 10 26
Hisse Senetleri (%) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi -84 476 89 -16,3 26,4
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi -18,9 47,3 6,0 -15,8 246
Mscl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 53 370 &4 -16,8 47
Dow Jones Endeksi 041 251 134 22 15
S&P Endeksi 33 194 95 0,7 114
Emiia (%) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 22,4 211 319 12,0 67
Altin (Usd) 25 13,6 8.4 -10,4 -1,8

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun tiimu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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