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73 Q BIST-100 Endeksi: 96
Tahvil/Bono:

,661 degisim: %0,82 islem hacmi: 8,4 milyar TL)

{ o Gosterge Bono: %18,86 (+14 baz puan)
‘1 o 10 Yillik Tahvil: %15,32 (+31 baz puan)

Usd/TL: 4,53 (%1,50)

0O 0O 0O 0 0O O

Déviz Sepeti/TL: 4,93 (%+2,50)

Altin: 1.299 Usd (yatay)

ABD 10 Yillik Tahvil: %2,95 (6nceki giin %2,96)
VIX: 12,35 (6nceki gin 12,10)

CDS Turkiye: 279 (6nceki gun 274)

15:30 ABD - TUFE (beklenti: %+0.2 nceki: %0.2)

15:30 ABD - Cekirdek TUFE (beklenti: %0.2 énceki: %0.1)

15:30 ABD - TUFE yillik (beklenti: %+2.7 énceki: %2.5)

15:30 ABD - Cekirdek TUFE yillik (beklenti: %2.2 énceki: %2.1)

13:00 Hazine ihaleleri (12 aylik kuponsuz ve 5 yillik Tiife’ye endeksli kira sertifikasi)
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Diun yurt icinde agiklanan veride Gayrisafi Yurtici Hasilla %7,4 artti. Veri Tirk ekonomisinin ilk
ceyrekte yiiksek hizda biylidiugiini gosteriyor. Odemeler dengesine gére ise Mart ayinda 4.80
milyar Dolar olan cari agik Nisan ayinda 5,43 milyar Dolar olarak artis trendine devam etti.

Kuzey Kore Lideri Kim ve ABD Baskani Donald Trump’in gerceklestirdigi tarihi zirve Singapur’'da
basladi. Bagskan Trump tarafindan zirveye iliskin olumlu mesajlar verildi.

Haftasonu global piyasalarda G-7 zirvesi 6n planda izlendi. Dinyanin en biyik ekonomisine sahip
yedi iilkeden (ABD, Kanada, Fransa, Almanya, italya, Japonya, ingiltere) olusan ve Kanada’da
gerceklesen zirvede beklendigi gibi tansiyon yiksekti. Almanya Basbakani Angela Merkel, ABD ile
Avrupa Birligi arasinda farkli gortsler oldugunu belirtirken, bunlari degerlendirmeye karar
verdiklerini ancak bu farkl goruslerin giderilmedigini soyledi. Kanada Basbakani Trudeau’nin G-7
Zirvesi'nin kapanisindaki basin toplantisinda ABD Baskani Trump'a agir elestiriler yoneltmesi
Gizerine Baskan Trump ortak G-7 aciklamasi yapilmasina iliskin destegini ¢ekti. Kanada Basbakani
da ABD tarafindan agir sekilde elestirildi.

ABD Baskani Trump c¢elik ve aliminyum ithalatina vergi uygulamasina karsi adim atmayi
planlayan Ulkelere iliskin gelen soruya “Karsilik verirlerse hata yaparlar” seklinde cevap verdi. G-7
goriismeleri oncesinde ABD Baskani Trump 2014 yilinda Kirim'i isgal ettikten sonra birlikten
cikarilan Rusya'nin G-7'ye tekrar dahil edilmesine iliskin agiklamalarda bulundu.

Gegctigimiz hafta TCMB’nin Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisindan -piyasa beklentilerinin
Uzerinde- 125 baz puan faiz artis karari ¢ikti. Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin %16,5'den %17,75'e yikseltti.

Toplantinin ardindan gelen acgiklamalarda: “Enflasyon goriinimiinde belirgin bir iyilesme
saglanana kadar para politikasindaki siki durus kararlilikla stirdirilecektir. Enflasyon beklentileri,
fiyatlama davranislari ve enflasyonu etkileyen diger unsurlardaki gelismeler yakindan izlenerek
ihtiya¢c duyulmasi halinde ilave parasal sikilastirma yapilabilecektir” ifadeleri yer aldi. Merkez
Bankasi’nin piyasa beklentilerinin lizerinde bir faiz artirrmina gitmis olmasi ve sonrasinda gelen
aciklamalar siki para politikasindan 6diin vermeyecegi yoniindeki kanaati destekledi.

USD/TL bu sabah 4,53 seviyelerinde islem gortyor. Yari Dolar yari Euro’dan olusan Ddviz Sepeti
bu sabah 4,93 ; Turkiye 5 yilhk CDS 279 seviyesinde.

Yurticinde bayram tatili ile birlesecek bu haftada yurtdisinda glindem yogun. ABD (Carsamba),
Avrupa (Persembe) ve Japonya (Cuma) Merkez Bankalar’nin toplantilari gerceklesecek. Bugiin
ABD TUFE verisi agiklanacak.
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Trump-Kim gortsmesi tarihi 6nemi oldugu kadar piyasalar
acisindan da 6nemli. iki tlke arasindaki siyasi temel bir ateskese
dayaniyor. Dolayisi ile baslayan silirecin nasil siirecegi piyasalara
hareket getirebilir. Strecin basarili sekilde yonetilmesi kuresel
risk istahina olumlu tesir edebilir.

Piyasalarin diger bir giindem maddesi ise FED-ECB-BOJ faiz
kararlari. Yarin FED karari ilan edilecek. Bugiin ise TUFE verisi
aciklanacak. PCE deflatorini baz alan FED enflasyondaki ylkselis
ile hedefine biraz daha yaklasmis olacak. Degerli Usd ve yukselis
surecinde olan tahvil faizleri ekonomik aktiviteyi olumsuz
etkileyebilir. Bu ihtimal konusunda FED’in ne dusindugiine
yarinki metin 1sik tutabilir. Trump-Kim goértismesi ile biraz
degerlenen Usd esasen yarinki karari bekliyor desek yerinde olur.

Gozler ABD-Kkore gérigsmesine kaysa da G7 toplantisi sonunda
bir mutabakata varilamamis oldugunu not edelim. ABD’nin ek
gumrik vergilerine diger Uye (Ulkelerin karsihk vermesi
bekleniyor. Ozetle vergi konusu giindemde kalmayi siirdiirecek
gibi gozikiyor. Finansal piyasalara yansimasi risk istahinda
azalma seklinde olabilir.

Ekonomi tarafinda ise bu hafta veri akisi yogun. FED, ECB ve BOJ
faiz toplantilarini gergeklestirecek. FED’in yilin 2. faiz artigi
kararini almasi; ECB’nin tahvil alimini durdurmaya dair yol
haritasini agiklamasi; BOJ'un ise tesvik programina devam
edecegini agiklamasi bekleniyor. Finansal piyasalara yansimasi
faiz hadlerinde yikselisin devam etmesi ve GOP varliklarinin
baski altinda kalmayi stirdirmesi seklinde olabilir. FED’in bu
konuda dengeleyici ifadeler kullanip kullanmayacagi 6nem arz
ediyor. Diger yandan hafta boyunca makro veri akisi yogun.

TCMB’nin son bir ayda ana fonlama faizini 12,75%'den 17,75%’e
yukselttigini belirtelim. Dolayisi ile dis tarafta faiz hadlerinde
yukselisin yeniden hizlanmasi ve Usd-Eur baskisinin artmasi TL
acisindan olumlu sonuglar dogurmayabilir.

Sepet/TL, MB’nin faiz artislari ile 23/05’den bu yana kayiplarini
geri alma cabasi iginde. Dis baskisinin siirmesi nedeniyle
kazanimlar yavaslama gosteriyor.

Diin aciklanan 1C biiylime verisi 7,4% ile; cari acik ise -5,45MIr$S
ile beklentilerin biraz Uzerinde geldi. Bugiin Almanya ZEW
endeksi, ABD TUFE verisi agiklanacak.

Usd/TL: FED-ECB-BO! toplantilari haftanin ana parametreleri
konumunda. Olasi sahince karar/agiklama TL'yi zayiflatabilir. Zira
TL, yuksek faizin cazibesinden destek buluyor.

Buglin paritede sinirli yukari yonde hareket egiliminin -diine gore
daha az olmakla birlikte- siirecegini distniyoruz. 4,5360 ilk
4,5550 ise ikinci direng noktasi. 4,5360'in (zerine gikilmasi
halinde yukari hareket hizlanabilir, 4,57-4,595. Tahminimiz
aksine bir seyir olmasi halinde ise 4,51 ve 4,49 destek noktalari.

Eur/TL: Bugiin paritede sinirli yukari yénde hareket egiliminin -
diine gore daha az olmakla birlikte- stirecegini disliniyoruz.
5,35 direng noktasi. Bu seviyenin lzerine ¢ikilmasi halinde yukari
hareket hizlanabilir, 5,37-5,40. Tahminimiz aksine bir seyir olmasi
halinde ise 5,3150 ve 5,2850 destek noktalari.
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TL Tahvil/Bono: Enflasyonun heniiz tepe yapmadigi
beklentisi ile bono piyasasinda faizler yukari yonla egilimi
surdiriyor. Bu noktada Merkez Bankasi’nin son dénemde attig
adimlarinda etkisi oldugunu belirtelim. MB sadelesme ve 2 faiz
artisi ile piyasalar ikna etmis durumda. ilk kararin alindigi
23/5’ten bu yana verim egrisinin kisa tarafi 200 baz puan
civarinda artti. Uzun tarafa dogru gidildikge ise artis orani sifira
yakinsiyor.

Global tarafta ise FED, ECB ve BOJ faiz kararlarini agiklayacaklar.
FED ve ECB para politikasini sikilagstirma yoninde ilerliyorlar.
Kararlarin sahince algilanmasi halinde tahvil faizlerinde yukari
yon surebilir. Aksi halde ise bir miktar faiz dislst s6z konusu
olabilir. ABD 10 yillik tahvil faizi 2,96% civarinda bulunuyor. Din
2 ve 10 yilhk gosterge tahviller sirasiyla -14 baz puan artisla-
%18,86 ve -31 puan artigla- %15,32 ile gini tamamladilar. 10
yillik tahvilde 15,30% ve 15,75% destek seviyesi; 15,00% ise
direng seviyesi olarak 6ne gikiyor.

Lokal tarafa dair piyasa algisinin olumluya dénmesi 6nemli.
Temel tarafta ise enflasyon, cari agik, artan enerji fiyatlan
ekonomiye dair ana basliklar olmayi surdiriyor. Yeni maliye
politikalarina ihtiya¢ oldugunu distinmeyi sirdiriyoruz. Bu
hafta dis taraf baski yaratabilir.

Eurobond: FED’in, ECB’nin ve BOJ'un faiz kararlari ve makro
veriler haftanin ana unsurlari. FED’in yilin ikinci faiz artisi kararini
almasi bekleniyor. Kiresel risk istahi glgli degil. Trump-Kim
goriismesinin olumlu seyretmesi ABD varliklarina sinirh katki
yapti. Ote yandan mutabakat saglanamayan G7 toplanti
sonucunun masada oldugunu belirtelim. Gimrik vergisi konusu
sicak kalmayi stirdirmeye aday. ABD tahvil faizlerinde yukari yon
biraz daha avantajli. ABD 10 yilhk tahvil faizi 2,96% civarinda
bulunuyor.

Kuresel ajanda tahvil faiz hadlerinde yukari yoniu daha olasi
kiliyor. Bu gergeveye lokal taraf para politikasi ile yanit veriyor.
Dolayisi ile vyanitlarin etkisi sinirli ve kisa sureli oluyor.
Eurobondlar diin satis baskisi altinda kaldi. Birim fiyatlar kisa
vadelilerde 0,18 Usd civarinda; orta vadelilerde 0,52 Usd
civarinda; uzun vadeliler ise 0,85-1,20 Usd araliginda dustd. Yilhk
verimler sirasiyla %5,99, %6,68 ve %7,44 oldu.

Turkiye 5 yilhk CDS 279 seviyesinde. Gelinen seviyeler 300 baz
puan civarina yeniden yukselisi olasi kiliyor. Bir sonraki direngler
310-15 bolgesi ve 345-50 civari.

Kuresel blyume glglendikge tahvil faizlerinde yonun yukari
olmasi daha olasi. Bu yapida lokal tarafin kendi hikayesini
olusturmasi 6nemli. Tirkiye Eurobondlar’ndaki yuksek yillik
verimin alicilar istahlandirmasi igin tetikleyici unsurlara ihtiyag
oldugu kanaatindeyiz. Merkez Bankasi’nin yani sira hikimetin
de aksiyon almasi 6nemli. Maliye politikalarinin da devreye
girmesi ile orta vadeli bir iyilesmeden bahsedebiliriz. Ancak
mevcut seviyelerin orta vadede -sinirl- cazip oldugu fikrini
koruyoruz. Risk istahi yiiksek olan yatirimcilarimiz sinirlh alim
yapabilirler.
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Eur/Usd: Trump-Kim goriismesi tarihi dnemi oldugu kadar
piyasalar agisindan da dnemli. iki ilke arasindaki siyasi
temel bir ateskese dayaniyor. Dolayisi ile baslayan slrecin
nasll siirecegi piyasalara hareket getirebilir. Stirecin basarili
sekilde yonetilmesi kiiresel risk istahina olumlu tesir
edebilir.

Piyasalarin diger bir glindem maddesi ise FED-ECB-BOJ faiz
kararlari. Yarin FED karari ilan edilecek. Bugiin ise TUFE
verisi aciklanacak. PCE deflatoriini baz alan FED
enflasyondaki yukselis ile hedefine biraz daha yaklasmis
olacak. Degerli Usd ve yiikselis siirecinde olan tahvil faizleri
ekonomik aktiviteyi olumsuz etkileyebilir. Bu ihtimal
konusunda FED’in ne duslindigiine yarinki metin 151k
tutabilir. Trump-Kim goériismesi ile biraz degerlenen Usd
esasen yarinki karari bekliyor desek yerinde olur.

Gozler ABD-Kkore goriismesine kaysa da G7 toplantisi
sonunda bir mutabakata varilamamis oldugunu not edelim.
ABD’nin ek giimrik vergilerine diger Uye Ulkelerin karsilik
vermesi bekleniyor. Ozetle vergi konusu giindemde
kalmayi sirdirecek gibi gozikiyor. Finansal piyasalara
yansimasi risk istahinda azalma seklinde olabilir.

Ekonomi tarafinda ise bu hafta veri akisi yogun. FED, ECB
ve BOJ faiz toplantilarini gergeklestirecek. FED’in yilin 2.
faiz artisi kararini almasi; ECB’nin tahvil alimini durdurmaya
dair yol haritasini agiklamasi; BOJ'un ise tesvik programina
devam edecegini agiklamasi bekleniyor. Finansal piyasalara
yansimasi faiz hadlerinde ytikselisin devam etmesi ve GOP
varliklarinin baski altinda kalmayi slrdirmesi seklinde
olabilir. FED’in bu konuda dengeleyici ifadeler kullanip
kullanmayacagl 6nem arz ediyor. Diger yandan hafta
boyunca makro veri akigi yogun. Bugilin Almanya ZEW
endeksi, ABD TUFE verisi agiklanacak.

Haber akisinin Usd lehine oldugunu dlstniyoruz. Bu
nedenle paritede asagl yonde hareketin siirmesini daha
olasi gériiyoruz. Bugiin ABD TUFE verisi -beklentilerden
saptigl Olglide- hareket getirebilir. Dolar Endeksi 94
seviyesine dogru vyaklasma c¢abasi sergileyebilir. Bu
kapsamda 1,1740 ve 1,1695 paritenin destek noktalari.
Tahminimizin aksine bir seyir olmasi halinde ise 1,1785 ve
1,1820 direng noktalari olarak 6ne ¢ikiyor.

Altin: Kiresel siyasi riskin azaldigi(ABD-KKore gériismesi),
piyasalarda risk istahinin varhigini korumasi, enflasyon
baskisinin olmamasi, Dolar Endeksi'nin gli¢li seyri Altin
fiyatlamasinda ana unsurlar. Bu unsurlar ara ara 6n plana
cikmakla birlikte bir trend olusumuna da mani olur nitelikte
sonug Uretiyorlar. Bugln sinirh asagl yoénde bir seyir
olmasini bekliyoruz. 1.295 ve 1.290 Usd destek noktalari.
Tahminimizin aksine bir seyir olmasi halinde ise 1.300 ve
1.305 Usd direng noktalari olarak éne ¢ikiyor.
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Trump-Kim gorismesi tarihi 6nemi oldugu kadar
piyasalar agisindan da 6nemli. iki Gilke arasindaki siyasi
temel bir ateskese dayaniyor. Dolayisi ile baglayan
stirecin nasil slirecegi piyasalara hareket getirebilir.
Surecin basarili sekilde yonetilmesi kiiresel risk
istahina olumlu tesir edebilir.

Piyasalarin diger bir glindem maddesi ise FED-ECB-BOJ
faiz kararlari. Yarin FED karari ilan edilecek. Bugiin ise
TUFE verisi agiklanacak. PCE deflatériinii baz alan FED
enflasyondaki yikselis ile hedefine biraz daha
yaklasmis olacak. Degerli Usd ve yikselis slrecinde
olan tahvil faizleri ekonomik aktiviteyi olumsuz
etkileyebilir. Bu ihtimal konusunda FED’in ne
dislindigline yarinki metin 1sik tutabilir. Trump-Kim
gorismesi ile biraz degerlenen Usd esasen yarinki
karari bekliyor desek yerinde olur.

Gozler ABD-Kkore gériismesine kaysa da G7 toplantisi
sonunda bir mutabakata varilamamis oldugunu not
edelim. ABD’nin ek glmrik vergilerine diger lye
tlkelerin karsilik vermesi bekleniyor. Ozetle vergi
konusu glindemde kalmayi strdiirecek gibi goziiklyor.
Finansal piyasalara yansimasi risk istahinda azalma
seklinde olabilir.

Ekonomi tarafinda ise bu hafta veri akisi yogun. FED,
ECB ve BO)J faiz toplantilarini gergeklestirecek. FED'in
yilin 2. faiz artisi kararini almasi; ECB’nin tahvil alimini
durdurmaya dair yol haritasini agiklamasi; BOJ'un ise
tesvik programina devam edecegini aciklamasi
bekleniyor. Finansal piyasalara yansimasi faiz
hadlerinde yikselisin  devam etmesi ve GOP
varliklarinin baski altinda kalmayi strdiirmesi seklinde
olabilir. FED’in bu konuda dengeleyici ifadeler kullanip
kullanmayacagl énem arz ediyor. Diger yandan hafta
boyunca makro veri akisi yogun. Bugiin Almanya ZEW
endeksi, ABD TUFE verisi aciklanacak.

Haber akisinin Usd lehine oldugunu diisiinlyoruz. Bu
nedenle Usd lehine hareketin siirmesini daha olasi
goriiyoruz. Bugiin ABD TUFE verisi -beklentilerden
saptigi olglide- hareket getirebilir.

Gbp/Usd: Bugiin ABD TUFE verisi -beklentilerden
saptigl olgide- hareket getirebilir. Dolar Endeksi 94
seviyesine dogru yaklasma cabasi sergileyebilir. Bu
kapsamda 1,3320 ve 1,3280 paritenin destek noktalari.
Tahminimizin aksine bir seyir olmasi halinde ise 1,3385
ve 1,3430 direng noktalari olarak éne gikiyor.

Eur/Gbp: Eylil 2017'den bu yana yatay seyir izleyen
paritenin bir trend olusturmasi igin glgli bir haber
akisina ihtiyag var. Aksi halde mevcut dinamik bir siire
daha gegerliligini koruyabilir. Bugin yukari yénde
sinirli bir hareket olabilir. 0,8830-0,8870 direng
seviyeleri. Aksi seyirde ise 0,8780 ve 0,8750 destek
seviyeleri
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12 Haziran 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir parg¢asidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Son harekette 103,750 desteginin kirilmasiyla basarisiz kalan tepki slirecinin ardindan,
piyasada kisa vadeli diisis trendi icerisindeki asagl baski devam ediyor

Bu cercevede sert saticili baslangicin ardindan diin 93,396 seviyesi lzerinde endeksin
yukari atak olusturmaya calistigini gdzlemliyoruz. 95,000 ara direncinin kirilmasiyla gii¢
kazanan seans i¢i yukari ataklarini slirdirme ¢abasiyla gline baslayacak olan piyasada,
98,500 seviyesini ilk 6nemli direng noktasi olarak izliyoruz. Son bes aydir diisis trendi
icerisinde hareket eden ve zayif ylkselis denemelerinin diren¢ noktalarinda yeniden asagi
baski yaratmasiyla siiren asagi seyir kapsaminda, 98,500 direnci dnemli olacaktir. Endeksin
tepki alimlarinda gii¢ kazanabilmesi ve kisa vadeli yikselis egilimine gecebilmesi igin
98,500 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda ise 101,500 hedefiyle piyasada ara bir
ylukselis egiliminin olusabilecegini distinlyoruz.

Su asamada duslis trendi icerisindeki seyrin devam ettigi ve diin olusan hareketin sert
satis baskisinin tamamlandigi yonindeki ilk sinyali olusturdugu piyasada, geri ¢cekilmelerde
90,000 seviyesini ana destek olarak izliyoruz. Sert satislarin ardindan tepki potansiyeli
tasidigini distindigiimiz piyasada, endeksin yukari ataklarinda gli¢c kazanmasi ise 98,500
Gzerinde giindeme gelecektir.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.
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Onemli Gostergelerin Performansi
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Pariteler 11 Haziran 2018 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 453 3,79 353 292 234
Diviz Sepeti/TL 4,93 4,17 3,62 3,04 2,58
Eur/Usd 1477 1,201 1,053 1,086 1210
Tahvil ve Bono 11 Haziran 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 illik Gasterge Tahvil (%) 18,86 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 Yillik Gasterge Tahwil () 15,32 11,74 11,42 10,74 7,96
Tiirkiye CDS (baz puan) 279 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil () 2,95 2,41 2,45 227 217
Hisse Senetleri 11 Haziran 2018 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 96.661 115333 78.139 71726 85.721
Mscl Tiirkive Hisse Senedi Endeksi 1314 499 1581.830 1.074.158 1012933 1202949
Mscl Geligmekte Olan Piyasalar Endeksi 1.139 1158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 25.322 24.719 19.765 17.425 17.823
S&P Endeksi 2782 2674 2239 2.044 2.059
Emtia 11 Haziran 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 188,78 159,03 131,27 99,56 8389
Altin (Usd) 1298 1307 1150 1.061 1184
Degigim
Pariteler (%) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 19,5 7.2 20,9 25,0 87
Diviz Sepeti/TL 18,2 15,2 18,8 18,0 11
Eur/Usd 21 141 3,0 103 120
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 DO ] 2017 2016 2015 2014
TL Gidsterge Bono 546 277 -23 284 -208
TL 10 Yillik Tahvil 358 32 68 278 -245
ABD 10 Yillik Tahvil 54 -4 18 10 -86
Hisse Senetleri (%) 2018 Do ] 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 162 476 89 163 26,4
M5 Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi -169 473 6,0 -15.8 246
M5l Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 16 37,0 &4 -16,8 -47
Dow Jones Endeksi 2.4 251 134 29 75
5&P Endeksi 41 19,4 9,5 0,7 11,4
Emtia (%) 2018 Do ] 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 187 214 319 120 67
Altin (Usd) 0,7 136 8.4 -10.4 18

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi
icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim

danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun tiimu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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