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Q BIST-100 Endeksi: 95,875 degisim: %-2,79 islem hacmi: 7,5 milyar TL)

Tahvil/Bono: |

i o Gosterge Bono: %18,72 (+45 baz puan) ‘
J
|

o 10 Yillk Tahvil: %15,01 (O baz puan)
Usd/TL: 4,46 (%-0,70)
Déviz Sepeti/TL: 4,86 (%-2,50)
Altin: 1.299 Usd (yatay)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,96 (6nceki glin %2,94)
VIX: 12,10 (6nceki gun 12,10)
CDS Tirkiye: 274 (6nceki gin 272)

10:00 TR - Cari islemler Dengesi Nisan (beklenti: -5.15b 6nceki: -4.81b)

0O 0O 0O 0 0O O

10:00 TR 1G GSYiH (beklenti: %7.0 énceki: %7.3)

14:30 TCMB beklenti anketi (6nceki enflasyon beklentisi %10.15)
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Haftasonu global piyasalarda G-7 zirvesi 6n planda izlendi. Diinyanin en biyiik ekonomisine sahip
yedi llkeden (ABD, Kanada, Fransa, Almanya, italya, Japonya, ingiltere) olusan ve Kanada’'da
gerceklesen zirvede beklendigi gibi tansiyon yiiksekti. Almanya Basbakani Angela Merkel, ABD ile
Avrupa Birligi arasinda farkli gorisler oldugunu belirtirken, bunlari degerlendirmeye karar
verdiklerini ancak bu farkli gérislerin giderilmedigini soyledi. Kanada Basbakani Trudeau’nin G-7
Zirvesi'nin kapanisindaki basin toplantisinda ABD Baskani Trump'a agir elestiriler yoneltmesi
Uzerine Baskan Trump ortak G-7 agiklamasi yapilmasina iliskin destegini ¢ekti. Kanada Basbakani
da ABD tarafindan agir sekilde elestirildi.

ABD Baskani Trump celik ve aliminyum ithalatina vergi uygulamasina karsi adim atmayi
planlayan ilkelere iliskin gelen soruya “Karsilik verirlerse hata yaparlar” seklinde cevap verdi. G-7
gorismeleri dncesinde ABD Baskani Trump 2014 yilinda Kinm'i isgal ettikten sonra birlikten
¢ikarilan Rusya'nin G-7'ye tekrar dahil edilmesine iliskin agiklamalarda bulundu.

Kuzey Kore Lideri Kim ve ABD Baskani Donald Trump gorlismesinin yarin sabah saatlerinde
Singapur’da gerceklesmesi bekleniyor. Baskan Trump gorismeyi “baris gorevi” olarak niteledi.

Gegtigimiz hafta TCMB’nin Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisindan -piyasa beklentilerinin
Uzerinde- 125 baz puan faiz artis karari gikti. Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin %16,5'den %17,75'e ylkseltti.

Toplantinin ardindan gelen aciklamalarda: “Enflasyon gériniminde belirgin bir iyilesme
saglanana kadar para politikasindaki siki durus kararlilikla stirdirilecektir. Enflasyon beklentileri,
fiyatlama davranislari ve enflasyonu etkileyen diger unsurlardaki gelismeler yakindan izlenerek
ihtiya¢c duyulmasi halinde ilave parasal sikilastirma yapilabilecektir” ifadeleri yer aldi. Merkez
Bankasi’'nin piyasa beklentilerinin Gzerinde bir faiz artirrmina gitmis olmasi ve sonrasinda gelen
aciklamalar siki para politikasindan 6diin vermeyecegi yoniindeki kanaati destekledi.

USD/TL bu sabah 4,47 seviyelerinde islem gortyor. Yari Dolar yari Euro’dan olusan Doviz Sepeti
bu sabah 4,87 ; Turkiye 5 yillik CDS 274 seviyesinde.

Yurticinde bayram tatili ile birlesecek bu haftada yurtdisinda giindem yogun. ABD, Avrupa ve
Japonya Merkez Bankalar’nin toplantilari gerceklesecek. Bugilin yurt icinde ise cari islemler
dengesi agiklanacak.
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G7 toplantisi  tam olarak bir mutabakat
saglanamadan tamamlandi. ABD’nin ek glimrik
vergilerine diger Uye Ulkelerin karsilik vermesi
bekleniyor. Ozetle vergi konusu giindemde kalmayi
sirdirecek gibi gozikuyor. Finansal piyasalara
yansimasi risk istahinda azalma seklinde olabilir.

Ekonomi tarafinda ise bu hafta veri akisi yogun.
FED, ECB ve BOJ faiz toplantilarini gergeklestirecek.
FED’in yilin 2. faiz artigi kararini almasi; ECB’nin
tahvil alimini  durdurmaya dair yol haritasini
aciklamasi; BOJ'un ise tesvik programina devam
edecegini agiklamasi bekleniyor. Finansal piyasalara
yansimasi faiz hadlerinde yikselisin devam etmesi

ve GOP varliklarinin  baski altinda kalmay: I-5.0000
sirdirmesi seklinde olabilir. FED’in bu konuda
dengeleyici ifadeler kullanip kullanmayacagi énem 4.5428
arz ediyor. Diger yandan hafta boyunca makro veri
akigi yogun.
= 4.0000
TCMB’nin son bir ayda ana fonlama faizini
12,75%'den 17,75%'e  ylkselttigini  belirtelim. L 2 5000
Dolayisi ile dig tarafta faiz hadlerinde yikselisin ..
yeniden hizlanmasi ve Usd-Eur baskisinin artmasi TL " Sep T e T r—
agisindan olumlu sonuglar dogurmayabilir. USDTRY cU:my (USD-TRY )(—R!ATE) USDTRY Daﬂ;:fDNDV201?—30I\I.-'-\‘(2018
CopyrightZ 2018 Eloomberg Finance L.P. 30-May-2018 09:49:05
Sepet/TL, MB’nin faiz artislari ile 23/05’den bu yana
kayiplarini geri alma ¢abasi iginde. Dis baskisinin
surmesi nedeniyle kazanimlar yavaslama
gosteriyor.
Bugiin 1C buyime ve cari islemler dengesi
aciklanacak. 6.0000
o
Usd/TL:  Bu hafta ajandada biyik merkez /_,.ff"j - a_mm“‘" 'n__» e
bankalarinin faiz toplantilari var. Dolayisi ile bu ,_ff"" 1w"’,‘,""
toplantilar odak noktasinda olacaktir. Sahince - Iﬁ “unra- o OLm'Jn.u“-' ] =
karar/aciklama TL’yi zayiflatabilir. Buglin paritenin - flila Iﬂ_, s
sinirli  yukart yonde hareket iginde olmasini N u@: —
bekliyoruz. 4,52 ilk 4,5360 ise ikinci direng noktasi. Phastaat 4
4,5360'in Uzerine ¢ikilmasi halinde TL biraz daha e L
zayiflayabilir. 4,55-4,57. Tahminimiz aksine bir seyir we | s ) | ~ xm
olmasi halinde ise 4,45 ve 4,42 destek noktalari. Copfﬁghﬁfzﬁ;”Lg"é?;éfn”bi;?pﬂn’;ﬁ’??pf”RTR" eskdy 29""2{,??.15’;?2“!;'11(53}55:50
Eur/TL: Eur, Usd karsisinda biraz daha giigli. Bu
nedenle paritede TL zayif kalabilir. Bugiinki seyirde
TUnin zayif kalmasini bekliyoruz. 5,32 ve 5,35
direng seviyeleri. Tahminimiz aksine bir seyir olmasi PRIVATE
halinde ise 5,2650 ve 5,23 destek noktalari. BANKING
GRYapiKredi
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TL Tahvil/Bono: Merkez Bankas’nin son dénemde attig 10 Villik G8sterge Bono <

‘ adimlarla bono faizleri yiikselis egilimini koruyor. MB sadelesme ve
2 faiz artii ile piyasalari ikna etmis durumda. ilk kararin alindig
1 23/5’ten bu yana verim egrisinin kisa tarafi 200 baz puan civarinda
! artti. Uzun tarafa dogru gidildikge ise artis orani sifira yakinsadi.

\

MB’nin son karari sonrasi ana fonlama kanali olan haftalik faiz
orani 17,75%, gecelik faiz orani 19,25%, GLP ise 20,75% oldu. 2
yillik gosterge tahvilin faiz orani ise 18,72% seviyesine erigmis
durumda.

Global tarafta ise haber akigi yogun olacak. Zira FED, ECB ve BOJ

faiz kararlarini agiklayacaklar. FED ve ECB sahince kararlar alabilir. " E=p | j " Dec | ' T oMar '

Bu gergevede tahvil faizlerinde yukari yoniin bir adim énde oldugu 2017 ] m_m )
fikrindeyiz. ABD 10 yillik tahvil faizi 2,96% ile haftaya basliyor. mﬁ:ﬂ;ﬁaﬁ'::rgﬁgﬁﬁkm 10¥ Compound Yield) “‘”;'}Lu“:yt’ggg"&“ﬂ
Cuma giuinl 2 ve 10 yillik gosterge tahviller sirasiyla -35 baz puan

artigla- %18,72 ve -yatay- %15,01 ile glini tamamladilar. 10 yillik Tiirkiye CDS

tahvilde 15,00% ve 15,30% destek seviyesi; 14,50% ise direng
seviyesi olarak éne ¢ikiyor.

Lokal tarafa dair piyasa algisinin olumluya dénmesi 6nemli. Temel
tarafta ise enflasyon, cari agik, artan ener;ji fiyatlari ekonomiye dair
ana basliklar olmay sirdiriyor. Yeni maliye politikalarina ihtiyag A
oldugunu dusunmeyi sirdurtyoruz. Bu hafta dig taraf baski TN iﬂm‘ﬂ
yaratabilir. r )

Eurobond: Yeni hafta FED’in, ECB'nin ve BOJ un faiz kararlari ve

makro veri akisi nedeniyle hareketli olma potansiyeli tasiyor. | 2000 | 2010 | 2011 | 2012 | 2012 | 2014 | 2015 | 2018 | 2017 |zm
FED’in yilin ikinci faiz artisi karari almasi bekleniyor. Kuresel risk CTURKIUS Curncy (TURKEY CDS USD SR 5Y D14) TRSY CIS Monthly Z3MAY2008-30MAY2018
Copyrights 2018 Bloomberg Finance L.P. 30-May-2018 (94514

istahi glgli  degil. Zira G7 toplantisinda bir mutabakat
saglanamadi. Gumrik vergisi konusu sicak kalmayi siirdiirmeye
aday. Diger yandan ABD Hazinesi bu hafta 68 milyar Usd’lik 2025 Vadeli Eurobond
borglanmaya gidecek. Bu unsurlar birlestirdigimizde ABD tahvil
faizlerinde yukari yon biraz daha avantajli. ABD 10 yillik tahvil faizi
2,96% civarinda bulunuyor.

Lokal tarafta ise TCMB gegtigimiz Persembe glinli haftalik fonlama
oranini 125 baz puan artirdi. Ana fonlama faiz orani 17,75%
seviyesine yukseldi.

Kiresel ajanda tahvil faiz hadlerinde yukari yonii daha olasi kiliyor.
Bu cergeveye lokal taraf para politikasi ile yanit veriyor. Dolayisi ile
yanitlarin etkisi sinirli ve kisa streli oluyor. Cuma gini
Eurobondlar satis baskisi altinda kaldi. Birim fiyatlar kisa

2013 | 2014 | 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘2013

vadelilerde 0,14 Usd civarinda; orta vadelilerde 0,25 Usd civarinda; — raisst corp (TURKEY & 772 03/17/34) 2025 Weskly 024PR2018-204AY2018 g 2618 SzombargFoace L,
uzun vadeliler ise 0,30-0,55 Usd araliginda dustt. Yillik verimler o
siraslyla %5,94, %6,58 ve %7,32 oldu. 2043 Vadeli Eurobond
Fo0
Turkiye 5 yillik CDS 274 seviyesinde. Gelinen seviyeler 300 baz r-7--.‘ S
puan civarina yeniden yikselisi olasi kiliyor. Bir sonraki direngler . bgs =
310-15 bélgesi ve 345-50 civarl. v el I
by ﬂl'.lﬂ‘-- T hd
. - . . . . . R " h M"I'l Sl o“"ﬂ" 1 o
Kiresel blyume gliglendikge tahvil faizlerinde yoniin yukari olmasi A F80 -
daha olasi. Bu yapida lokal tarafin kendi hikayesini olugturmasi T “II- . } &
6nemli. Turkiye Eurobondlari’ndaki yiksek yillik verimin alicilar 1|‘ﬂ L. Nlﬂ ~—
istahlandirmasi  igin  tetikleyici unsurlara ihtiya¢ oldugu i I TS —
. X , A X . I nl] o
kanaatindeyiz. Merkez Bankasi’nin yani sira hiikiimetin de aksiyon el
almasi 6nemli. Maliye politikalarinin da devreye girmesi ile orta Lo
vadeli bir iyilesmeden bahsedebiliriz. Ancak mevcut seviyelerin 7" Feb Mer s Ao
orta vadede -sinirli- cazip oldugu fikrini koruyoruz. Risk istahi eszsses cors crumier < 7/8 0eris/43) 2093 paily 22novzosr-sonavasie GopyrightE 2018 Blosmbarg Finance L.P.

. oge 30-May-2018 09:48:32
yuksek olan yatirnmcilarimiz sinirli alim yapabilirler.
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Eur/Usd: Haftasonu global piyasalarda G-7 zirvesi
on planda izlendi. Diinyanin en biiyiik ekonomisine
sahip yedi Ulkeden (ABD, Kanada, Fransa, Almanya,
italya, Japonya, ingiltere) olusan ve Kanada’da
gerceklesen zirvede beklendigi gibi tansiyon
yuksekti. Almanya Basbakani Angela Merkel, ABD
ile Avrupa Birligi arasinda farkli gorisler oldugunu
belirtirken, bunlari  degerlendirmeye karar
verdiklerini ancak bu farkl goruslerin
giderilmedigini  sdyledi.  Kanada  Bagbakani
Trudeau’nin G-7 Zirvesi'nin kapanisindaki basin
toplantisinda ABD Baskani Trump'a agir elestiriler
yoneltmesi (lizerine Baskan Trump ortak G-7
aciklamasi  yapilmasina iliskin destegini ¢gekti.
Kanada Basbakani da ABD tarafindan agir sekilde
elestirildi.

ABD Baskani Trump celik ve aliiminyum ithalatina
vergi uygulamasina karsi adim atmayi planlayan
Ulkelere iliskin gelen soruya “Karsilik verirlerse hata
yaparlar” seklinde cevap verdi. G-7 gorUsmeleri
oncesinde ABD Baskani Trump 2014 yilinda Kirim'i
isgal ettikten sonra birlikten g¢ikarilan Rusya'nin G-
7'ye tekrar dahil edilmesine iliskin agiklamalarda
bulundu.

Cuma guni Oglenden sonra paritede  baslayan
yukari yonli hareket bugiin agilista da devam
ediyor. AB siyasi dalgalanmalarinda yasanan
rahatlama ve ECB’den gelen yil sonunda parasal
genislemenin sona ermesinin beklenmesinin makul
olduguna yonelik ifadelerin de etkisi ile paritede
yukari yonli egilim olusmaya basladi.  Bu hafta
ABD, Avrupa ve Japonya Merkez Bankalari’'nin
toplantilar gergeklesecek. ABD ve Avrupa Merkez
Bankalarindan gelecek agiklamalar paritenin
yoninde etkili olacaktir. Bugiin igin 17,55 destek ve
18,71 direng araliginda hareket edecegini
distinlyoruz.

Altin:  Haftasonu global piyasalarin  odak
noktasinda izlenen G-7 zirvesi beklendigi gibi sert
gecmis ve ortak bir G-7 agiklamasi yapilamamis
olmasi ile birlikte Kuzey Kore Lideri Kim ve ABD
Baskani Donald Trump goérismesinin yarin sabah
saatlerinde Singapur’da gerceklesmesinin
bekleniyor olmasi ve Baskan Trump’in goérismeyi
“barig gorevi” olarak nitelendirmesi Altin agisindan
bir yon arayisinin devam etmesine neden oldu.
Bugiin de 1.293.-Usd alt ve 1.302.-Usd Ust bant
araliginda sikismanin devam etmesini bekliyoruz.
Dolar Endeksi’nin 93,50’nin altinda kalmasi Altin
lehine beklenti olusturabilir.
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G7 toplantisi tam olarak bir mutabakat

saglanamadan tamamlandi. ABD’nin ek gimrik
vergilerine diger Uye (Ulkelerin karsilik vermesi
bekleniyor. Ozetle vergi konusu giindemde kalmayi
surdlrecek gibi gozikiiyor. Finansal piyasalara
yansimasi risk istahinda azalma seklinde olabilir.

Ekonomi tarafinda ise bu hafta veri akisi yogun.
FED, ECB ve BOI faiz toplantilarini gergeklestirecek.
FED’in yilin 2. faiz artisi kararini almasi; ECB’nin
tahvil alimini durdurmaya dair vyol haritasini
aciklamasi; BOJ'un ise tesvik programina devam
edecegini  agiklamasi bekleniyor. Finansal
piyasalara yansimasi faiz hadlerinde yukselisin
devam etmesi ve GOP varliklarinin baski altinda
kalmayi sirdirmesi seklinde olabilir. FED’in bu
konuda dengeleyici ifadeler kullanip
kullanmayacagl 6nem arz ediyor. Diger yandan
hafta boyunca makro veri akisi yogun.

Bugiin  Ingiltere’de  sanayi  Uretimi  verisi
aciklanacak. Hafta boyunca ise ABD TUFE,
perakende satislar, sanayi Uretimi; AB sanayi
Uretimi, TUFE; ingiltere issizlik orani, TUFE,
perakende satislar verileri agiklanacak.

95 direncinin ardindan geri ¢ekilen Dolar Endeksi
93,40 civarinda bulunuyor. G7 toplantisini ardindan
Usd haftaya iyi baslamiyor. FED beklentisi Usd’ye
destek olabilir. Ancak diger yandan ECB’nin de
toplantisi var. Diger yandan GOP tarafinda Usd’'nin
yarattigl baski nedeniyle FED’in dengeli bir metin

paylagmasi da ihtimal dahilinde diye
diisinmekteyiz.
Gbp/Usd: Yukaridaki ifadelerimize istinaden

paritede yukari yonun daha olasi oldugunu
duslindyoruz. 1,34 desteginin lzerinde kalmak sarti
ile 1,3445 ve 1,3475 seviyeleri glnin direng
noktalari. Tahminimizin aksine bir seyir olmasi
halinde ise 1,3380-1,3350 destek noktalari.

Eur/Gbp: Eylil 2017’den bu yana vyatay seyir
izleyen paritenin bir trend olusturmasi igin gugli
bir haber akisina ihtiyaci var. Aksi halde mevcut
dinamik bir stre daha gegerliligini koruyabilir.
Bugiin asagl yonde sinirh bir hareket olabilir.
0,8785-0,8765 destek seviyeleri. Aksi seyirde ise
0,8810 ve 0,8825 direng seviyeleri

11 Haziran 2018
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i Moody’s’den gelen agiklamalarin 6n planda oldugu hisse senetleri tarafinda ise BIST-100
E.Zf_‘ > endeksinde 95.000 destegi Gizerinde tunutnma ¢abasi etkiliydi.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmstir.
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Pariteler 8 Haziran 2018 2017 2016 2015 2014
Usd,/TL 447 3,79 353 292 234
Déviz Sepeti/TL 4,87 4,17 3,62 304 258
Eur/Usd 1,179 1,201 1,053 1,086 1,210
Tahvil ve Bono 8 Haziran 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 illik Gasterge Tahvil (%) 1872 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 Villik Gasterge Tahvil () 15,04 1174 1142 10,74 796
Tirkive CDS (baz puan) 274 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2,96 2,41 2,45 2,27 2,17
Hisse Senetleri 8 Haziran 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 95.876 115333 78.139 71726 35.721
Mscl Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1298 863 1581830 1.074.158 1.012983 1202949
Mscl Gelizmekte Olan Pivasalar Endeksi 1135 1.158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 25317 24.719 19.765 17.425 17.823
S&P Endeksi 2.779 2.674 2.239 2.044 2.059
Emitia 8 Haziran 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL} 186,63 159,03 131,27 99,56 88,89
Altin (Usd) 1300 1307 1150 1.061 1.184

Degisim

Pariteler (%) 2018 Do ] 2017 2016 2015 2014
Usd,/TL 18,0 72 20,9 250 87
Déviz Sepeti/TL 16,8 15,2 188 18,0 11
Eur/Usd 1,8 14,1 3,0 -10,3 -12,0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
TL Gdsterge Bono 532 77 23 284 -208
TL 10 Yillik Tahvil 27 32 68 278 -245
ABD 10 Yillik Tahwil 55 -4 18 10 -6
Hisse Senetleri (%) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi -16,9 47,6 89 16,3 26,4
MSCI Tiirkiye Hisse senedi Endeksi -17,9 473 6,0 -15,8 246
M5l Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 19 37,0 &4 -16,8 47
Dow Jones Endeksi 2.4 251 134 22 15
S&P Endeksi 39 19,4 9.5 0.7 114
Emiia (%) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
Altin (TL} 17,4 21,4 319 12,0 6,7
Altin (Usd) 05 13,6 8,4 -10,4 -1,8

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi
icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim

danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sozlesmesi gergevesinde

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine PRIVATE
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercinlerine BANKIN G
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize W
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’nin yazili izni olmadan ———
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.



