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Q BIST-100 Endeksi: 97.823 (degisim: %-1,44 islem hacmi: 5,7 milyar TL)

Tahvil/Bono:
i o Gosterge Bono: %17,94 (+11 baz puan)
| o 10 Yillik Tahvil: %14,85 (+37 baz puan)
i Usd/TL: 4,60 (%+0,22)
Déviz Sepeti/TL: 4,99 (%+0,20)
Altin: 1.297 Usd (%+0,46)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,94 (6nceki gin %2,94)
VIX: 12,40 (6nceki gun 12,74)
CDS Tirkiye: 279 (6nceki gin 278)

0O 0O 0O 0 0O O

15:30  ABD - Dig Ticaret Dengesi (beklenti: -49.1 milyar $ 6nceki: -49 milyar $)
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1 Diin Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan agiklanan Tife bazli reel efektif
1 doviz kuru endeksi Mayis ayinda tarihi disik seviyesinde 77,85 oldu. Endeks Nisan ayinda ]
| 81,71 seviyesinde bulunuyordu. |
o
“ Onceki giin TUIK tarafindan agiklanan verilere gére TUFE ayhk %1,58 beklentiye karsilik %1,62
artarken, cekirdek TUFE’deki yillik artis %12,50 beklentisine karsilik %12,64 olarak gerceklesti.

TCMB din beklentilerin Uzerinde gelen Mayis enflasyonu hakkindaki degerlendirmesini
yayinladi. Aciklamada enflasyondaki yikselisin alt gruplar geneline yaylldigl, gida
enflasyonunun islenmis gida fiyatlarindaki ihmh artisa karsin, islenmemis gida fiyatlari kaynakli
olarak yukseldigine deginildi. Ayrica enerji enflasyonunun petrol fiyatlari ve déviz kuru
gelismelerine bagl olarak yukari yonli seyrini strdlrdigl, Turk Lirasi’'ndaki birikimli deger
kaybinin, basta dayanikli tiketim mallari olmak lzere, temel mal grubu enflasyonunu olumsuz
yonde etkilemeye devam ettigi belirtildi. Bu donemde hizmet grubu yillik enflasyonunun da
artis kaydettigine deginildi.

Haftaya kredi derecelendirme kuruluslari aciklamalarinin olumsuz etkisi ile baslayan USD/TL bu
sabah 4,60 seviyelerine gerilemis durumda. Yari Dolar yari Euro’dan olusan Doviz Sepeti bu
sabah 4,99 seviyesinde. Tirkiye 5 yillik CDS 279 seviyesinde.

italya’da Giuseppe Conte baskanhgindaki yeni hiikiimet Cumhuriyet Senatosu'nda 171 (iyenin
destegiyle glivenoyu aldi. Mart ayi secimleri sonrasinda asiri sagci gocmen karsiti Lig partisi ve
Euro karsiti 5 Yildiz Hareketi arasinda kurulan popdlist koalisyon ve sonrasinda hikimetin
kurulamamasi ile bir siiredir devam eden siyasi tansiyon asiimis oldu.

ispanya'da ana muhalefet partisinin verdigi gensorunun kabul edilmesiyle diisen hiikiimet
sonrasl ispanya’nin yeni basbakani ispanya Sosyalist isci Partisinin (PSOE) lideri Pedro Sanchez
oldu. Yemin ederek resmen goreve baslayan yeni Basbakan P.Sanchez’in kisa bir siire icinde
kendi kabinesini agiklamasi bekleniyor.

Kuzey Kore Lideri Kim ve ABD Baskani Donald Trump gorismesinin 12 Haziran’da Singapur’da
sabah saatlerinde yapilacagi aciklandi.

Bugiin TSi 15:30’da ABD Dis Ticaret Dengesi aciklanacak.

Yurt ici piyasalar agisindan 7 Haziran Persembe glinii gerceklesecek TCMB PPK toplantisinda 6n
planda.
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Din Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB),
Tirk lirasi uzlasmali vadeli Déviz satim ihalesi agti.
TCMB'nin bugiin ac¢tigl 1 ay vadeli Tirk lirasi uzlagsmali
doviz satim ihalesinde tutar 300 milyon USD olarak
aciklandi. TCMB, daha 6nce yayimladig takvime gore
yilin ikinci ¢eyregi sonuna kadar 1, 3 ve 6 ay vadeli
ihalelere devam etmeyi planhyor.

Din Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB)
tarafindan aciklanan Tife bazh reel efektif doviz kuru
endeksi Mayis ayinda tarihi disik seviyesinde 77,85
oldu. Endeks Nisan ayinda 81,71 seviyesinde
bulunuyordu.

Onceki giin TUIK tarafindan agiklanan verilere gére
TUFE aylk %1,58 beklentiye karsilik %1,62 artarken,
cekirdek diye tabir edilen TUFE’deki yillik artis %12,50
beklentisine karsilik %12,64 olarak gerceklesti. Haftaya
kredi derecelendirme kuruluslari agiklamalarinin
olumsuz etkisi ile baslayan USD/TL bu sabah 4,60
seviyelerine gerilemis durumda. Yari Dolar vyar
Euro’dan olusan Doviz Sepeti bu sabah 4,99
seviyesinde. Tirkiye 5 yillik CDS 279 seviyesinde.
Kiresel siyasi alanda hareketlilik var. Hareketliligin
kaynagi ABD. ABD ek gimrik vergileri ile Cin’den
sonra AB, Kanada, Meksika gibi Ulkeleri de karsisina
almis durumda. ilgili tilkeler karsi hamle yapmak {izere
harekete ge¢mis durumdalar.

italya ve Ispanya’ya dair endiselerin azalmasi, ABD
verilerinin glgli gelmesi ile kiresel tarafta risk
istahinin  arttigini  belirtelim.  ABD  verilerinin
beklentilerin Uzerinde gelmesinin yarattigl etkiyi -
gumrik vergisi konusu biraz azaltsa da- Dolar Endeksi
yukari yonla egilimini koruyor. Endeksin 94 seviyesinin
Uzerinde kalmasi yukselisin stirmesi agisindan 6nemli.
Lokal tarafta ise Persembe glini vyapilacak PPK
toplantisi 6n planda.

Usd/TL: Onceki gin beklentilerden yiiksek gelen
TUFE verisi piyasalarda 7 Haziran'daki TCMB
toplantisina olan odagl giglendirmis gdzikiyor.
USD/TL bu sabah 4,60 seviyelerinde islem goriyor.
Paritede hareketin Persembe glinkii PPK toplantisi
oncesinde sinirl olacagl gorlslindeyiz. Asagida 4,56-
4,51 destek seviyeleri , yukari yonlu hareketlerde
4,60/4,62 - 4,66 direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL: Onceki gin beklentilerden yiiksek gelen
TUFE verisi piyasalarda 7 Haziran'daki TCMB
toplantisina olan odagl giglendirmis gdzikiyor.
EUR/TL bu sabah 5,39 seviyelerinde islem goruyor.
Paritede hareketin Persembe gilinkii PPK toplantisi
oncesinde sinirli olacagl gorlslindeyiz. Asagida 5,35-
5,30 destek kirllmasi durumunda 5,21 hedef haline
gerebilir, yukari yonli hareketlerde 5,45-5,50 direng
seviyeleri.
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10 Yillik Gosterge Bono

"" TL Tahvil/Bono: Diin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
. (TCMB), 1 hafta vadeli repo ihalesi agti. 33 milyar TL tutarh
~ihalenin faizi %16.5 olarak duyuruldu.
3
\

Onceki giin TUIK tarafindan agiklanan verilere gére TUFE aylik
%1,58 beklentiye karsilik %1,62 artarken, ¢ekirdek diye tabir
edilen TUFE’deki yillik artis %12,50 beklentisine karsilik %12,64
olarak gergeklesti.

Global piyasalarda ABD verilerinin beklentilerin Gzerinde
gelmesi, italya-ispanya tedirginliginin geride birakilmasi ile risk
istahi artiyor. Bu cergevede tahvil faizlerinin de yukari yonde

hareket etmekte olduklarini belirtelim. " | T T e | T ™ Mar T

2017 2018
Lokal tarafta ise Persembe ginii yapilacak PPK toplantisi &N 1ecuigy Ingex (Turkish Government Bond 10¥ Compound Yisls) TAHVILUV Daily 0SNOV
planda. Beklentilerin tizerinde gelen enflasyon verisi piyasalarda Copyright 2015 Bloombarg Finance L.P. 21-May-2018 05:40:53
7 Haziran'daki TCMB toplantisina olan odag guglendirmis o
goziikiyor. Tiirkiye CDS

Diin 2 ve 10 yillik gdsterge tahviller sirasiyla -11 baz puan artigla-
%17,94 ve -37 baz puan artisla - %15,22 ile gini tamamladilar.
10 yillik tahvilde 15,00% destegi kinldi. 15,30% ilk destek
seviyesi; 14,50% ise direng seviyesi olarak éne ¢ikiyor.

Lokal tarafa dair piyasa algisinin olumluya dénmesi 6nemli. I!Tl.!"il'
Temel tarafta ise enflasyon, cari aglk, artan enerji fiyatlan -
ekonomiye dair ana baglklar olmay surdlriyor. Maliye
politikalarina ihtiyag oldugunu belirtelim.

|zom|zmo|zon|zmz|zon|zmq|zms|zow|zmv|zms

. Harini flerin fizeri ; CTURK1US Curncy (TURKEY CDS LISD SR 5¥ D14) TRSY CDS Monthly 23MAY2008-30MAY2018
Eurobond: ABD verilerinin beklentilerin Gzerinde gelmesi, Copyrights 2018 Bloomberg Finance L P. 30-Hay 2018 09-45-14

italya ve ispanya tedirginliklerin geride birakilmasi ile kiiresel
piyasalarda risk istahi artiyor. Bu gergevede tahvil faizlerinin de
yukari yonde hareket etmekte olduklarini belirtelim. ABD 10
yilhk tahvil faizi 2,94% seviyesine kadar yiikselmis durumda. k140
FED'in 13 Haziran’da yapilacak toplantisinda faiz artisi yapilmasi
yuksek oranda bekleniyor(86%).

2025 Vadeli Eurobond

Lokal tarafta ise 6nceki giin TUIK tarafindan agiklanan verilere
gore TUFE aylk %1,58 beklentiye karsilk %1,62 artarken,
cekirdek diye tabir edilen TUFE’deki yillik artis %12,50
beklentisine karsilik %12,64 olarak gergeklesti. Persembe glini
yapilacak PPK toplantisi 6n planda.

Diger taraftan Moody’s’in Ulkemizin kredi notunu negatif
izlemeye aldigini belirtelim. Gerekge, ‘mali politika belirsizligi’.

. . 8 ) S 2013 | 2014 | 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch ise 25 Tirk EF231551 Corp (TURKEY & 7/8 03/17/35) 2025 Weskly 02ZAPRZ0L16-30MAYI0LE Copyrights 2018 Bloombarg Finance L.P.

Bankasi’nin kredi notunu negatif izlemeye almisti. SRR AT

Tirkiye 5 yilhk CDS 279 seviyesinde. 280 seviyesinin Uzerine 2043 Vadeli Eurobond

Foo
yukselmesi 300 baz puan civarina yeniden ytikselisi olasi kiliyor. M- —
Bir sonraki direngler 310-15 bolgesi ve 345-50 civari. "°“":IJ‘|‘ R %

- 55
Kuresel biylime guglendikge tahvil faizlerinde yoniin yukari 1 i S~ \H/
[} 4 .
olmasi daha olasi. Bu yapida lokal tarafin kendi hikayesini Hhyp alten b W T P
. . . ) .. LR RIS Ilp“lln '.eu. =T

olusturmasi 6nemli. Turkiye Eurobondlar’ndaki yiksek yillik ST i F80 —-
verimin alicilari istahlandirmasi igin tetikleyici unsurlara ihtiyag T “II- N t &
oldugunu kanaatindeyiz. Son gunlerde Merkez Bankasi’'nin yani 1| ﬂ v klﬂ ~
sira hikimetin de aksiyon almasi 6nemli. Maliye politikalarinin ! Iﬂol nﬂ T 8
da devreye girmesi ile orta vadeli bir iyilesmeden bahsedebiliriz. - 4 0
Ancak mevcut seviyelerin orta vadede -sinirli- cazip oldugu fikrini —— = T o Wy
koruyoruz. Risk istahi yuksek olan yatinmcilarimiz sinirl alim 2018

T EJ628825 Corp (TURKEY 4 7/8 04/16/43) 2043 Daily Z2NOV2017-30MAY2018 Copyrightd 2018 Bloomberg Finance L.P.
yapabilirler. 30-ay-2018 09-48:32
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Eur/Usd: Din gelen verilerde ABD'de bilesik
PMI Nisan'daki 54,9 seviyesinden Mayis ayinda
56.6'ya yilkseldi. Euro Bolgesi'nde perakende
satiglar, bu yilin Nisan ayinda bir dnceki aya gore
%0,1 artti. Avrupa Birligi'nde ise %0,4 artis
gorilirken, Nisan ayinda aylk bazda perakende
satisinda en fazla artis gorilen Glke %2,3 artisla
Almanya oldu. Ote yandan Almanya'da bilesik
PMI, Nisan ayinda 54,6 seviyesinden Mayis
ayinda 53,4'e geriledi.

italya’da Giuseppe Conte baskanligindaki yeni
hiikimet Cumhuriyet Senatosu'nda 171 dyenin
destegiyle glvenoyu aldi. Mart ayi segimleri
sonrasinda asiri sagcl gogmen karsiti Lig partisi ve
Euro karsiti 5 Yildiz Hareketi arasinda kurulan
popiilist koalisyon ve sonrasinda hiikiimetin
kurulamamasi ile bir sliredir devam eden siyasi
tansiyon asiimis oldu.

Kiresel siyasi alanda ABD kaynakli hareketlilik
var. ABD ek gumrik vergileri ile Cin’den sonra
AB, Kanada, Meksika gibi Ulkeleri de karsisina
almis durumda. ilgili Glkeler karsi hamle yapmak
Gizere harekete gecmis durumdalar.

italya ve ispanya’ya dair endiselerin azalmas,
ABD verilerinin gliglii gelmesi ile kiiresel tarafta
risk istahinin arttigini belirtelim.

ABD verilerinin genel olarak beklentilerin
lizerinde gelmesinin vyarattigl etkiyi -gimrik
vergisi konusu biraz azaltsa da- Dolar Endeksi
yukari yonli egilimini koruyor. Endeksin 94
seviyesinin (izerinde kalmasi yikselisin siirmesi
acisindan 6nemli.

italya-ispanya endiselerini azalmasi ile Eur
glclendi. 1,1730 direncine yaklasan parite bu
sabah 1,1720 seviyelerinde. Bir sonraki direng
seviyesi ise 1,1820. Olasi geri c¢ekilmelerde
1,1660 destek seviyesi.

Altin: Altin duin hafif yukari yonli bir seyir izledi.
Ekonomiler toparlanirken enflasyon baskisinin
olusmamasi ve mevcut slregte USD’nin deger
kazanmasi Altin’in deger kazancini baski altina
aliyor. ABD verileri Fed'in tekrar faiz artirrmina
gidecegine iliskin beklentileri destekliyor. Usd
aleyhine bir gelisme olur ise Altin bunu firsata
cevirebilir. Simdilik Altin lehine gigla bir dinamik
olustugunu soyleyemiyoruz. Bu sabah 1.298.-Usd
seviyesinde islem géren Altin’da 1.290 ve 1.285.-
Usd destek seviyeleri, 1.305.-Usd ise direng
seviyesi.
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Din gelen verilerde ABD'de bilesik PMI
Nisan'daki 54,9 seviyesinden Mayis ayinda
56.6'ya yukseldi. Euro Bolgesi'nde perakende
satislar, bu yilin Nisan ayinda bir énceki aya
gore %0,1 artti. Avrupa Birligi'nde ise %0,4
artis gorilirken, Nisan ayinda aylik bazda
perakende satisinda en fazla artis gorilen (lke
%2,3 artisla Almanya oldu. Ote yandan
Almanya'da bilesik PMI, Nisan ayinda 54,6
seviyesinden Mayis ayinda 53,4'e geriledi.

Kiresel siyasi alanda ABD kaynakli hareketlilik
var. ABD ek giimrik vergileri ile Cin’den sonra
AB, Kanada, Meksika gibi Ulkeleri de karsisina
almis durumda. ilgili Ulkeler karsi hamle
yapmak lizere harekete ge¢mis durumdalar.
italya ve ispanya’ya dair endiselerin azalmasi,
ABD verilerinin glgli gelmesi ile kiresel
tarafta risk istahinin arttigini belirtelim.

ABD  verilerinin  beklentilerin  Gzerinde
gelmesinin yarattig etkiyi -gimrik vergisi
konusu biraz azaltsa da- Dolar Endeksi yukari
yonli  egilimini  koruyor. Endeksin 94
seviyesinin  lizerinde kalmasi  yikselisin
siirmesi agisindan 6nemli.

Gbp/Usd: 1,33’li seviyelerden baslayan tepki
¢abasi diin basariya ulasmis gozkiyor. Parite
bu sabah 1,3415 seviyelerinde. Buglinki
seyirde yukari yonlii ¢abalarda 1,35-1,3540
seviyeleri 6nemli. Bu seviyenin Uzerinde yeni
bir yikselis kanalina girebilir. 1,3440 ilk direng
seviyesi. 1,3335 ise destek noktasi olarak 6ne
¢ikabilir.

Eur/Gbp: Paritede sikisma etkisinin devam
edecegini dlstnlyoruz. Parite asin satim
bélgesine yakin seyrini koruyor. Buglin yukari
yonde sinirlh ¢aba devam edebilir. 0,8785-
0,8810 direng seviyeleri. Aksi seyirde ise
0,8740 ve 0,87 destek seviyeleri
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BIST-100 Endeksi’'nde Merkez Bankasi faiz karari 6dncesinde 97.500 ana destegi Uzerinde
tutunma cabasi etkili olurken, Mayis TUFE verisi ardindan piyasada ek sikilastirma
beklentileri korunuyor. Yurti¢i piyasalarda tepki yiikselisleri ardindan TL varliklarin tekrar
satis baskisi altinda kaldigini takip ettik. 97.500/101.000 araliginda bant hareketinin bugin

de devam etmesini bekliyoruz.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmstir.

6 Haziran 2018

CopyrightS 2018 Bloomberg Finance L.P.
01-Jun-Z2018 00:48:58

7))
PRIVATE
BANKING

QR YapiKredi

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.



YATIRIMIN | =
GUNLUK
ROTASI

e g — FL_ 1 P ] M S

Onemli Gostergelerin Performansi

Pariteler 5 Haziran 2018 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 4,60 3,79 3,53 2,92 2,34
Déviz Sepeti/TL 4,99 417 3,62 3,04 2,58
Eur/Usd 1,172 1,201 1,053 1,086 1,210
Tahvil ve Bono 5 Haziran 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 17,94 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 Yilik Gosterge Tahvil (%) 15,22 11,74 11,42 10,74 7,96
Tirkiye CDS (baz puan) 279 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2,94 2,41 2,45 2,27 2,17
Hisse Senetleri 5 Haziran 2018 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 97.823 115.333 78.139 71.726 85.721
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.316.055 1.581.830 1.074.158 1.012.983 1.202.949
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.144 1.158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 24.800 24.719 19.765 17.425 17.823
S&P Endeksi 2.749 2.674 2.239 2.044 2.059
Emtla 5 Hazlran 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 191,68 159,03 131,27 99,56 88,89
Altin (Usd) 1.297 1.307 1.150 1.061 1.184
Degisim
Pariteler (%) 2018 Dénemsel 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 21,4 7,2 20,9 25,0 8,7
Déviz Sepeti/TL 19,8 15,2 18,8 18,0 11
Eur/Usd -2,5 14,1 -3,0 -10,3 -12,0
Tahvll ve Bono (baz puan) 2018 Dénemsel 2017 2016 2015 2014
TL Gosterge Bono 454 277 -23 284 -208
TL 10 Yillik Tahvil 348 32 68 278 -245
ABD 10 Yillik Tahvil 53 -4 18 10 -86
Hisse Senetleri (%) 2018 Dénemsel 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 15,2 47,6 8,9 16,3 26,4
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi -16,8 47,3 6,0 -15,8 24,6
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi -1,1 37,0 6,4 -16,8 -4,7
Dow Jones Endeksi 0,3 25,1 13,4 2,2 7,5
S&P Endeksi 2,8 19,4 9,5 -0,7 11,4
Emtla (%) 2018 Dénemsel 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 20,5 211 319 12,0 6,7
Altin (Usd) -0,7 13,6 8,4 -10,4 -1,8

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Ba
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla duzenl

nkacilik Satis Grubu ile
enmis olup, alicisinin

menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun tiimu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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