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Q BIST-100 Endeksi: 112.122 (degisim: %0,02 islem hacmi: 7,7 milyar TL)
Tahvil/Bono:
o Gosterge Bono: %14,14 (+12 baz puan)
o 10 Yilhk Tahvil: %12,63 (-9 baz puan)
Usd/TL: 4,05 (%0,70)
Déviz Sepeti/TL: 4,52 (%0,50)
Altin: 1.340 Usd (%-0,80)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,92 (6nceki glin %2,86)
VIX: 16,00 (6nceki gun 15,60)
CDS Tirkiye: 197 (6nceki gun 197)

02:30 Japonya - Tufe Mart (beklenti: %1.1 6nceki:%1.5)
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2 Yurtigi tarafta en 6nemli gindem maddesi dnceki giin Cumhurbaskani Erdogan tarafindan 24 Haziran’da

1 yapilacag agiklanan erken se¢im karari oldu. Meclis Anayasa Komisyonu’'nda da kabul edilen karar TL
varliklar agisindan olumlu sonuglar Uretti. Hisse senetleri ve TL deger kazanirken TL faizlerde geri ¢ekilme

‘ yasandi. Yurt i¢i tarafta finansal piyasalar agisindan diger 6nemli glindem maddesi ise 25 Nisan’da
yapilacak Para Politikasi Kurulu toplantisi olacak.

ingiltere Merkez Bankasi Baskani Carney, ingiltere’nin éniimiizdeki birkag yil igin faiz artisina hazirlanmasi
gerektigini sdyledi. ingiltere Merkez Bankasi'nin gelecek aydaki toplantida gésterge faizi 0.75 puana
¢ikarmasi bekleniyor.

ABD-Cin ticaret savaslari tarafinda gelismelerle dénemsel olarak geri planda kalsa da giindemdeki yerini
koruyor. ABD Hazine Bakanlig, onemli teknolojilerde Cin vyatinmlarinin devami konusunda
degerlendirme yapiyor.

Korku endeksi olarak da nitelendirilen Vix Endeksi 15,96 seviyesinde.

Asya borsalari diin teknoloji ve hammadde sirketleri hisse senetlerinin deger kaybina istinaden dususle
kapandi. ABD Borsalari da teknoloji hisseleri dnctiliglinde dislsle kapandi. ABD 10 yillik tahvil %2,91
seviyelerinde.

Bugiin Japonya’dan gelen enflasyon verisi, Usd’nin Yen karsisindaki devam eden gli¢lenmesine destek
oldu. Japonya'da gekirdek enflasyon, Mart ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gore %0,9 artt.

Din ABD’den gelen veride issizlik basvurulari istihdam piyasasinin giigli seyrinin sirdigini gostererek
son 3 haftanin en disik seviyesine geriledi.
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Kasim 2019 segimlerinin Haziran 2018’e alinma karari TL
varliklarin lehine algilandi. ilk giin net bir pozitif seyir
olurken diin bu seyir giic kaybi yasadi. iki unsurun
oldugunu dlsUndyoruz. Birincisi  ilk  glnkiu  etki
gerceklesirken kiiresel tarafta risk istahi yliksekti. Din ise
secim kararinin etkisi azalirken kiiresel tarafta risk istahi
azalma egilimi(Dolar Endeksi ise yikselis egilimi) gosterdi.
Bugiin de diine benzer bir kiiresel dinamik s6z konusu.
Risk istahi zayif, Dolar Endeksi hafif giigli. Bu baskiyi lokal
tarafta PPK’ya iliskin beklenti dengeleyebilir. Faiz artisina
dair beklentinin azalmasi/artmasi énemli. Artar ise ve
yiksek oranda artis yapilacagl konusulur ise bu lokal
tarafta risk istahinin artirir. Bu beklenti TL'yi PPK’ya kadar
tasiyabilir. Sonrasi ise PPK kararina bagh. MB faiz adimi
atmaz ise TL varliklar negatif ayrisabilir. Sepet/TL 4,52
civarinda giine basliyor.

ABD tarafinda Rusya sorusturmasinda Trump’in hedef
olmadig1 ifade ediliyor. Tahvil ihracinda faiz yikseldi.
Bilangolar iyi sonuglar isaret ediyor. Diin agiklanan
Philadelphia FED datasi beklentilerin lzerine geldi. Dolar
Endeksi 89,90 direncinin biraz tzerine ¢ikmis durumda.
Ylkselis  ¢abasinin  slirmesini  bekliyoruz.  Ancak
momentum gigli degil.

Usd/TL: Yukarida da ifade ettigimiz tizere ABD para birimi
deger 1liml yikselisini strdartrken, bu baskiyr lokal
tarafta dengeleyecek unsur PPK. Zira ajandada baska bir
baslik bulunmuyor. Esas unsur PPK toplantisinda faiz artis
karari alinip alinmayacagi. Eger faiz artisina dair beklenti
glcli olur ise bu Tl'ye PPK'ya kadar destek olur. Bu
durumda TL olumlu ayrigabilir. Din 4,00 desteginin
Gzerinde kaldi ve 4,05 civarina tepki yapti. Risk istahi,
Dolar Endeksi ve PPK beklentisi fiyatlamada ana
parametreler. Buglin 4,0440 seviyesi esik seviye. Bugin
yatay/sinirl yukari yénde bir seyir olmasini bekliyoruz.
4,07 ve 4,0850 direng seviyeleri. Tahminimizin aksine bir
seyir olmasi halinde ise 4,0350 ve 4,02 destek noktalari.

Eur/TL: PPK beklentisi artarsa TL, Eur karsisinda avantaj
saglar. Aksi halde ise dengeli ve biraz Eur lehine seyir
olabilir. Esas unsur PPK toplantisinda faiz artisi karari
alinip alinmayacagi. Eger faiz artisina dair beklenti guglu
olur ise bu TL lehine harekete destek olur. Faiz artisina
dair beklentilerin 25-50-75 olmasina bagh olarak paritenin
gevseme miktari degiskenlik gosterir diye diistinliyoruz.

Bugilin yatay bir seyir olmasini bekliyoruz. Dar bantta

4,98-5,00; genis bantta 4,96-5,02 araliginin gegerli
olmasini bekliyoruz. PPK beklentisi ile ibre TL’den yana.

20 Nisan 2018

= 3.5000

CopyrightZ 2018 Bloomberg Finance L.P.

i
2017 | 2018

USDTRY Curncy (USD-TRY X-RATE) USDTRY Daily 06APR2016- 12APR2018

12-Apr-2018 09:41:25

—— »ﬁ‘ﬁf’,-
- Nn” - WU’W"‘IMJ NEET
F }'&M m“'""“'kﬂ b-4.5680
vu-ﬂ —
dmﬁz‘f
b 4.0000
S=p Dec Mar
2017 | 2018

EURTRY Curncy (EUR-TRY X-RATE) EURTRY Daily 15JUL2017-12APR2018

Copyright® 2018 Bloomberg Finance L.P.

12-Apr-2018 09:41:03

70
PRIVATE
BANKING
ks

QR YapiKredi

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir parcasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.

Eur/TL

e N

:



T

YATIRIMIN
GUNLUK
ROTASI

1
:
|
|

TL Tahvil/Bono: Lokal tarafta PPK beklentisi, kiiresel
tarafta ise tahvil faizlerindeki ylkselis diin fiyatlamada ana
unsurlari olusturdu. PPK beklentisi bono piyasasi agisindan
belirleyici nitelikte. 25/04’de PPK faiz artisi karari alir ise
faizlerde diisus egilimi strebilir. Aksi halde bu seviyeleri
destek gorevi Ustlenebilir.

Kuresel piyasalarda birkag glindir risk istahinin artmasi ile
yukselen sabit getirili faizleri risk istahinin azalmasina
ragmen yikselislerini strdirdi. Zira ABD tahvil ihracinin
faizi yliksek sonuglandi. Din giin iginde 2,9340% seviyesine
erisen ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah 2,9140% civarinda
bulunuyor.

Din verim egrisinin kisa tarafi yukari, uzun tarafi ise asagi
yonde hareket etti. Degisimiler ise sinirli idi. 2 ve 10 yillik
gosterge tahviller glini sirasiyla -12 baz puan artisla-
%14,14 ve -9 baz puan azalsla- %12,63 ile tamamladilar.
10 yillik tahvilde 12,70% ve 13,00% destek seviyeleri;
12,50% ve 12,40% ise direng seviyeleri.

Kuresel tarafta Suriye ve giimrik vergileri konulari; lokal
tarafta ise PPK toplantisi basliklari olusturuyor. Piyasanin
kur-faiz sarmalindan ¢ikmasi icin -dis taraftan bagimsiz
olarak- lokal taraf katki saglayabilir gorisimizu
korumaktayiz.

Eurobond: Siyasi konularin(Suriye, Kkore, glimriik vergileri)
geride kalmasi ile ekonomik konular daha fazla fiyatlamaya
tesir etmeye basladilar. Diin ABD tahvil ihracinda faizlerin
ylkselmesi ile sabit getirililerde genel bir faiz yukselisi
oldu. Diin giin icinde 2,9340% seviyesine erisen ABD 10
yillik tahvil faizi bu sabah 2,9140% civarinda bulunuyor.

Diin Tirkiye eurobondlari 6nceki gline yakin oranda deger
artisi ile fiyatlanirken, glinin sonunda karlar genel olarak
geri verildi. Oniimiizdeki hafta yapilacak PPK toplantisinda
bir faiz artisi karari alinmasi halinde tahvil faizlerindeki
gevseme biraz daha sirebilir diye dislinliyoruz. Aksi halde
birim fiyatlardaki artis cabasi gii¢ kaybi yasayabilir.

Turkiye eurobondlari yatay/sinirli negatif seyir izledi. Birim
fiyatlar kisa vadelilerde 0,13 Usd civarinda artti; orta
vadelilerde 0,13 Usd civarinda dustl; uzun vadeliler ise -
0,30ila 0,10 Usd araliginda degisim gosterdi. Yillik verimler
sirasiyla %4,64, %5,44 ve %6,58 oldu. Turkiye 5 yillik CDS
197 seviyesinde bulunuyor. 200 seviyesinin Uzerine
yukselmesi 220-230 bolgesine yiikselis ihtimalini artirabilir.

Tlrkiye eurobondlarinin mevcut seviyelerinin orta vadede
-sinirli- cazip oldugu fikrini koruyoruz. Risk istahi yiiksek
olan yatirimcilarimiz sinirh alim yapabilirler. Risk istahi
distk yatirrmcilarimiz ise ikna edici yeni tetikleyicileri
beklemeyi strdurebilir.
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Eur/Usd: Suriye ve gimriik vergileri konularina dair
tansiyonun/haber akisinin  diusmesi/azalmasi ile
ekonomi finansal varliklarin fiyatlamasinda 6ne ¢ikiyor.

ABD tarafinda Rusya sorusturmasinda Trump’in hedef
olmadigi ifade ediliyor. Tahvil ihracinda faiz yikseldi.
Bilangolar iyi sonuglara isaret ediyor. Din agiklanan
Philadelphia FED datasi beklentilerin Gzerinde geldi.
Ekonomiye dair beklentiler ise olumlu. Bu durumda
FED'in faiz artisi sayisinin 3’ten fazla olma ihtimali az
da olsa artiyor. Dolar Endeksi 89,90 direncinin biraz
Gzerine ¢ikmis durumda. Yikselis ¢abasinin siirmesini
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bekliyoruz. Ancak momentum gicli degil. N - Q T~

Son olarak siyasi alan geri plana itilmis olsa da bir m

T
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¢dziim saglanamamis oldugunu akilda tutmak °° ¢ 018 &
gerektigini belirtelim. EURUSD Curncy (EUR-USD X-RATE) EURUSD Daily 22JUN2017-124PR2018
CopyrightZ 2018 Bloomberg Finance L.P. 12-4pr-2018 09:36:54

Parite son 4 gindir Ust Uste 1,2390 direncinden geri
cekiliyor. Ardindan ise yine 4 glindir 1,2330 desteginin
Gzerinde kalmayi basariyor. Buglin biraz farkl. Zira
Dolar Endeksi yukari yonde g¢abasini stirdlrecek gibi
gbziklyor. Bu nedenle bugiin yatay/sinirh disls
olacagl kanaatindeyiz. 1,2300 ve 1,2260 ise destek
noktalari. Dolar Endeksi’'ndeki momentum disUkIUgu
pariteye de tesir ediyor. Tahminimizin aksine bir seyir
olmasi halinde ise 1,2360 ve 1,2390 direng noktalari.
1,22-24 bant hareketi gegerliligini koruyor.

Altin: Siyasi baghklar ile ekonomik konular
fiyatlamada ana etken konumundalar. Bugiin igin siyasi N
taraf geri cekilirken, ekonomik taraf o6ne g¢ikiyor lJI] e " £

ﬂlw[ﬁ

diyebiliriz. Ozellikle ABD para birimi ve tahvil b
faizlerinin ylkselis kaydetmesi Altin agisindan satis o
baskisi sonucunu dogruyor. * * +-

B *TTﬁ N =
Buglin Dolar Endeksi’'nin yukari ydnde g¢abasini T ) H‘ o
surdliirmesi nedeniyle Altin sinirh asagr hareket

edebilir. Ancak altin lehine ve aleyhine(siyasi- T P T L T a0
ekonomik basliklar) unsurlarin dengeli olmasi bant - ]

. HAUUSD Curncy (XAU-USD X-RATE) AUUSD Daily 22JUN2017-12APR2018
hareketine yol agiyor. Copyright 2018 Bloomberg Finance L.P. 12-Apr-2018 09:37:07
1.340 ve 1.335 Usd seviyelerini gliniin destek noktalari
olarak dikkate aliyoruz. Tahminimizin aksine bir seyir
olmasi halinde ise 1.345 ve 1.355 Usd ise direng
noktalari olarak 6ne g¢ikiyor. 1.365 Usd kritik. Bu
seviyenin Ustu yukselise glg kazandirir.
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Suriye ve glmrik vergileri konularina dair
tansiyonun/haber akisinin dismesi/azalmasi ile
ekonomi finansal varliklarin fiyatlamasinda 6ne
cikiyor.

ABD tarafinda Rusya sorusturmasinda Trump’in
hedef olmadig ifade ediliyor. Tahvil ihracinda
faiz yikseldi. Bilangolar iyi sonuglar isaret
ediyor. Dun agiklanan Philadelphia FED datasi
beklentilerin lizerine geldi. Ekonomiye dair
beklentiler ise olumlu. Bu durumda FED’in faiz
artisi sayisinin 3’ten fazla olma ihtimali az da
olsa artiyor. Dolar Endeksi 89,90 direncinin biraz
Uzerine ¢ikmis durumda. Yikselis c¢abasinin
siirmesini bekliyoruz. Ancak momentum gliclu
degil.

Son olarak siyasi alan geri plana itilmis olsa da
bir ¢6zim saglanamamis oldugunu akilda
tutmak gerektigini belirtelim.

ingiltere’de diin aciklanan perakende satiglar
verisi beklentilerin biraz altinda kaldi.

Gbp/Usd: Dolar Endeksi yukari yonde gabasini
strduriyor. 89,90 civarindaki direncinin tzerine
¢tkmis olan endeksin momentumu diisiik. Ancak
yukselis egilimini koruyacagini dusiinliyoruz. Bu
nedenle paritede diislis beklentimizi koruyoruz
1,4050-1,4000  araligina gevseyebilecegini
degerlendiriyoruz. Bu bdlgeden tepki alsi
gelebilir. 1,4100 ve 1,4150 ise direng seviyeleri
olarak 6ne gikiyor.

Eur/Gbp: Eur tepki hareketini diin de strdurda.
0,8760 civarina bir geri g¢ekilme olabilir. Bu
seviyenin Uzerinde kalinmasi tekrar yikselise
destek olur. 0,88 ve 0,8840 direng noktalari. Aksi
halde 0,8720 ve 0,8680 seviyesine gevseme s0z
konusu olabilir. Buglin 0,88 civarina yukselis
ardindan soluklanma olabilir.

20 Nisan 2018
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I 106.500 destegi Uzerinde tepki yikselisleri etkili olan BIST-100 endeksinde 111.000 direncinin \
— astimasi ile yukari hareket gii¢ kazanirken, faiz artisi beklentilerinin 6ne ¢iktigi 25 Nisan Tcmb Ppk
toplantisi 6ncesinde TL ve bonoda ise iyimserlik siiriiyor.
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Pariteler 19 Nisan 2013 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 4,05 3,79 353 392 234
Diviz Sepeti/TL 452 417 362 3,04 2 58
Eur/Usd 1234 1,204 1,053 1,086 1,240
Tahvil ve Bono 19 Nisan 2013 2017 2016 2015 2014
TL 2 Villik Gdsterge Tahvil () 14 14 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 illlk Gdsterge Tahvil (%) 12 63 11,74 11,42 10,74 7,96
Tirkiye DS (baz puan) 197 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 292 241 245 297 217
Hisse Senetleri 19 Nisan 2013 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 112 122 115333 78.139 71.726 85.721
M50 Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1510.326 1581 830 1.074.158 1.012.983 1.202.949
MsGl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.184 1.158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 24,669 24,719 19.765 17.42% 17.823
S&P Endeksi 2693 2674 2239 2044 2.059
Emitia 19 Nisan 20138 2017 2016 2015 2014
Altm (TL) 174,66 159,03 131,37 99,56 83 89
Altin {Usd) 1343 1307 1.150 1.061 1.184
Degigim
Pariteler (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Usd/TL [:3:] 72 20,9 5.0 87
Déviz Sepeti/TL 85 15,2 188 18,0 11
Eur/Usd 27 144 2.0 -10,3 120
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
TL Gdsterge Bono 74 77 -23 284 -208
TL 40 Yillik Tahwil a9 32 &8 278 -245
AED 10 Yillik Tahvil 51 -4 18 10 -86
Hisse Senetleri (%) 20138 Donemsel 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 28 47,6 89 16,3 26,4
M5l Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 45 473 6,0 -158 246
MsGl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 23 37,0 6,4 -16,8 47
Dow Jones Endeksi 02 25,1 13 4 22 75
S&P Endeksi 07 19,4 95 07 11,4
Emitia (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Altin {TL) 9.8 244 319 120 8,7
Altin {Usd) 28 13,6 84 10,4 18

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar /'\

ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazili izni olmadan GRYapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



