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BIST-100 Endeksi: 112.099 (degisim: %3,08 islem hacmi: 10,5 milyar TL)

Tahvil/Bono:
o Gosterge Bono: %14,02 (-33 baz puan) .
o 10Yillik Tahvil: %12,72 (-35 baz puan)

Usd/TL: 4,02 (%-1,80)

Déviz Sepeti/TL: 4,50 (%-1,80)

Altin: 1.350 Usd (%0,40)

ABD 10 Yillik Tahvil: %2,87 (6nceki gun %2,84)

VIX: 15,60 (6nceki giin 15,20)

CDS Turkiye: 197 (6nceki giin 206)

14:30
15:30
15:30
16:30

TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stogu (13 Nisan haftasi)

ABD - Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari (beklenti: 230.000 énceki: 242.000)
ABD - Philadelphia FED imalat Endeksi (beklenti: 21.8 dnceki: 22.3)
Fed'den Quarles konusacak (oy hakki var)
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Din, Cumhurbaskani Erdogan 24 Haziran’da erken se¢im karari alindigini agikladi.

Erken segim kararinin agiklanmasinin ardindan hisse senetleri ve TL deger kazanirken TL faizlerde geri
cekilme yasandi.

Diin agiklanan Fed Bej kitap’da ekonomik goriiniim pozitif olarak degerlendirildi.
Diin konusan FED baskanlarindan Dudley faiz artiglarinin hizlanmasi igin uygun kosullarin var olmadigini

belirtirken; Bullard mevcut kosullarda strpriz degisiklikler olmadigl taktirde daha fazla faiz artisini
desteklemedigini belirtti.

e ——

ABD Borsalari karisik bir seyir izlerken Asya hisseleri dlini yikselis ile tamamladi.

Diin Altin yatay bir seyir izlerken ticari yaptirimlarin etkisi ile sanayi metallerinde ve stoklardaki disis ile
Petrol fiyatlarinda ciddi yiikselisler yasandi.

Bugiin aciklanacak énemli veriler 14:30 TR- Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stogu (13 Nisan Haftasi)
,15:30 ABD- Haftalik issizlik maagi bagvurulari (Beklenti 230.000 6nceki 242.000),(16:30 Fed’den oy hakki
bulunan Quarles konusacak.)
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Kasim 2019 segimleri Haziran 2018’e alindi. Segimlerin
erken yapilmasi karari TL varliklarda olumlu sonuglar
Uretti. 25/04 tarihindeki PPK toplantisinin 6neminin
surdguni dislindyoruz. Olasi bir faiz artisi karari TL
varliklardaki olumlu havanin siirmesini saglayabilir. Ote
yandan lokal tarafta enflasyon, cari acik, enerji fiyatlari
gibi unsurlar hala gecerliligini koruyor. Bu nedenle MB
faiz adimi atmaz ise TL varliklardaki iyilesme biraz daha

sinirl kalabilir. Sepet/TL  4,50'nin biraz altinda gline
basliyor.
Suriye ve  gumrlik vergileri  konularina  dair

tansiyonun/haber akisinin diismesi/azalmasi ile ekonomi
finansal varliklarin fiyatlamasinda etkinligini artirdi. Ancak
siyasi alan geri plana itilmis olsa da bir ¢6zim
saglanabilmis degil. Dolayisi ile gerek Suriye’ye dair siireg
gerekse gumrik vergileri konusu masadaki yerlerini
koruyor diye disiinmekteyiz.

ABD para birimi icin sunlari séyleyebiliriz: ilki agiklanan
sirket bilangolari ‘ig’lerin iyi oldugunu ortaya koyuyor.
ABD makro verileri glgll serisini strdirlyor. Ekonomiye
dair beklentiler ise olumlu. Bu durumda FED’in faiz artisi
sayisinin 3’ten fazla olma ihtimali az da olsa artiyor. Risk
tarafinda ise maliye politikalari yer aliyor. ABD para birimi
yikselis gabasinda ancak momentum zayif kaliyor. Birkag
gundir 89,80 direncini asma yonilindeki ¢aba basarih
olamiyor.

Usd/TL: Erken se¢im karari olumlu ydnde fiyatlandi.
Ylzde 2'ye yakin dusis gergeklesti. 4,00 seviyesi psikolojik
sinir. Diger yandan kisa vadede asiri disls sinyali var. Bu
durum ara bir ylikselise neden olabilir. Esas unsur PPK
toplantisinda faiz artisi karari alinip alinmayacagi. Eger
faiz artisina dair beklenti gii¢li olur ise bu TL lehine
hareketin stirmesini saglar. Aksi halde ise 4,00 destegi
Uizerinde seyir slrer. Faiz artisina dair beklentilerin 25-50-
75 olmasina bagl olarak paritenin gevseme miktari
degiskenlik gosterir diye dusinlyoruz. Bugln igin 4,0370
ve 4,0560 giniin diren¢ noktalari. 4,00 ve 3,98 ise gliniin
destek noktalari.

Eur/TL: Lokal tarafa dair haber akisi TL lehine seyri
destekliyor. Parite diin ylzde 2% civarinda dugsti. Diger
yandan kisa vadede asiri diisis sinyali var. Bu durum ara
bir yiikselise neden olabilir. Esas unsur PPK toplantisinda
faiz artigi karari alinip alinmayacagl. Eger faiz artisina dair
beklenti gligli olur ise bu TL lehine hareketin stirmesini
saglar. Faiz artisina dair beklentilerin 25-50-75 olmasina
bagli olarak paritenin gevseme miktari degiskenlik
gosterir diye disiniyoruz. Bugilin igcin 5,02 ve 5,0450
guniin direng noktalari. 4,96 ve 4,9430 ise glinin destek
noktalari.
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~ TL Tahvil/Bono: Verim egrisinin tim vadelerinde diinki
‘ haber akisina reaksiyon ayni oranlarda gergeklesti.
i Yasanan olumlu havanin sirip slirmemesinde PPK ﬂﬂ[l]
|
3
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belirleyici olabilir. 25/04’de PPK faiz artigi karari alir ise
faizlerdeki diistis biraz daha sirebilir. Aksi halde bu n
seviyeleri destek gdrevi Ustlenebilir. rmu[ﬂu
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Kuresel piyasalarda ise risk istahi artmayi sirdirdd, |!_‘9_+_1,|f.9ﬂr-
faizler ise sinirl yikselis kaydediyor. ABD 10 yillik tahvil -~
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faizi 2,87% civarinda bulunuyor. e | 2018

IECHM10Y Index (Turkish Government Bond 10 Compound Yield) TBHVILUV Daily 22JUN
Copyrightg 2018 Bloomberg Finance L.P. 12-Apr-2018 09:39:28
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Diin 2 ve 10 yillik gosterge tahviller glinii sirasiyla -33 baz
puan disisle- %14,02 ve -35 baz puan azalisla- %12,72 ile
tamamladilar. 10 yillik tahvilde %13,00 destek seviyeleri;
%12,50 ve %12,40 ise direng seviyeleri.

Tiirkiye CDS

Kiresel tarafta Suriye ve glimrik vergileri konulari; lokal
tarafta ise PPK toplantisi baslklari olusturuyor. Piyasanin
kur-faiz sarmalindan ¢ikmasi icin -dis taraftan bagimsiz
olarak- lokal taraf katki saglayabilir gorlisimuzu
korumaktayiz.

Eurobond: Erken secim karari eurobondlari olumlu
etkiledi. Oniimiizdeki hafta yapilacak PPK toplantisinda
bir faiz artisi karari alinmasi halinde tahvil faizlerindeki

. . . . e . CTURK1US Curncy (TURKEY CDS USD SR 5Y D14) TR5Y CDE Daily 275EP2017-1ZAPR201E
gevseme biraz daha surebilir diye dugtiniyoruz. AKSi  copyrigniz 2018 Elcemberg Finance L.P. 12-Apr-2018 09:35:01
halde birim fiyatlardaki artis cabasi gii¢ kaybi yasayabilir.

Kiresel risk istahi sriiyor. Bunun tahvil faizlerine 2025 Vadeli Eurobond

yansimasi ise ylkselis yoniinde oluyor.

ABD tarafinda ise makro verilerin ve sirket bilangolarinin
ve de ekonomiye dair beklentilerin ABD faizlerini yukari
cekiyor. ABD 10 vyillik tahvil faizi 2,87% civarinda
bulunuyor.

Tirkiye eurobondlarinda diin net alicili bir seyir izledi.
Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,13 Usd civarinda; orta

vadelilerde 0,54 Usd civarinda; uzun vadeliler ise 0,99- 2016 | 2017 2018
1,53 Usd araliginda artti. Yillik verimler sirasiyla %4,66, LSS Corp (TURKEY 2 1/ /271300 2058 vesy quapRaniz-saapranss R e s oo s

%5,42 ve %6,56 oldu. Tirkiye 5 yillik CDS 197 seviyesine
gevsedi. 200 seviyesinin Uzerinde kalinmasi 220-230
bolgesine yiikselis ihtimalini artirabilir.

2043 Vadeli Eurobond

Lokal ajandaya 25 Nisan’daki PPK toplantisi énem arz
ediyor. Zira piyasadaki olumlu havanin sirmesi
noktasinda bu faktor katki saglayabilir.

Tirkiye eurobondlarinin  mevcut seviyelerinin orta
vadede -sinirli- cazip oldugu fikrini koruyoruz. Risk istahi
yuksek olan yatirimcilarimiz sinirli alim yapabilirler. Risk
istahi  disuk vyatirimcilarimiz  ise ikna edici yeni

. . . . P . . Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar
tetikleyicileri beklemeyi strdurebilir. 016 | 2017 [ 2018
EJ&28825 Corp (TURKEY 4 7/8 04/156/43) 2043 Weekly 04APR2015- 12APRZ01S CopyrightE 2018 Bloomberg Finance LP.

12-Apr-2015 05:35:20
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Eur/Usd: Suriye ve gimriik vergileri konularina dair
‘ tansiyonun/haber akisinin diismesi/azalmasi ile ekonomi
finansal varliklarin fiyatlamasinda etkinligini artirdi.
Ancak siyasi alan geri plana itilmis olsa da biz ¢6zim
saglanabilmis degil. Dolayisi ile gerek Suriye’ye dair siireg
gerekse gumriik vergileri konusu masadaki yerlerini
koruyor diye disinmekteyiz.
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ABD para birimi icin sunlari sdyleyebiliriz. ilki agiklanan
sirket bilangolari ‘is’lerin iyi oldugunu ortaya koyuyor.
ABD makro verileri gl¢lu serisini stirdirtyor. Ekonomiye
dair beklentiler ise olumlu. Bu durumda FED’in faiz artis
sayisinin 3’ten fazla olma ihtimali az da olsa artiyor. Risk

wﬁﬂﬂ ﬂ}ﬂﬁ ﬁf}f
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tarafinda ise maliye politikalari yer aliyor. ABD para | -
birimi yiikselis cabasinda ancak momentum zayif kaliyor. u _— -
Birkag giindir 89,80 direncini asma yoniindeki caba ,,
basarili olamiyor. S A " Maris D '

2018
AB’de diin agiklanan Mart TUFE yillik bazda 1,4% den mwﬁ:ﬁ?ﬁ?;ﬁ;ggﬁf@'ﬁ;”F?E;n‘;ﬁ‘f'é’, EURUSD Daily m”ﬁ?ﬂ}ﬁﬁiﬁi‘;ﬁém
1,3%’e gevsedi.

Parite diin de 1,2390 esigini asamadi. Yukari iddianin
daha glglu stirmesi igin 1,2370 Ulzerinde kalinmali. Eger
altina sarkar ise 1,2330 seviyesine kadar dusus tolere
edilebilir. Bu seviyenin alti ise son aylarda gecerli olan
bandin alt sinirina yakinsama getirebilir(1,2250-00).
Momentumun az olmasi seyrin yon tayinini zorlastiryor.
Bugin igin sinirh  asagl yonde seyir olacagini
dislindyoruz. 1,2330 glinin destek noktasi. Aksi halde
ise 1,2395 ve 1,2430 diren¢ noktalarina yikselis
denenebilir. 1,22-24 bant hareketi gegerliligini koruyor.

&=
Altin: ABD’nin Rusya’ya uygulayacagl yeni ambargo e
beklenirken; Rusya’nin ABD’ye bir yanit verebilecegi d]‘ e [;] il 135110 |
yoniinde haber akisi var. Bu nedenle glvenli liman ‘f | \
ihtiyaci 6ne gikiyor. Finansal piyasalarda risk istahinin ﬂ *Fa * + ﬂ. ‘i’[Ilj
surtiyor olmasi ise bu talebi bir nebze olsun azaltiyor. [] u L + + T+' - *? =
Ancak istah azalma egiliminde. T+ﬂ T[j TT Hl* e
Bugin Altinin  yukari yénde hareket edecegini e 1300
diisiiniiyoruz. 1.355 ve 1.365 Usd seviyelerini giiniin R
direnci olarak dikkate aliyoruz. 1.365 Usd kritik. Bu HAUUSD Curncy (XAU-USD X-RATE) ¥AUUSD Daily 22JUN2017-124PR2018
seviyenin Usti yiikselise giic kazandirir. Tahminimizin ~CPYrights 2018 Bloomberg Finance L.P. 12-Rpr-2018 09:37:07
aksine bir seyir olmasi halinde ise 1.345 ve 1.340 Usd ise
destek noktalari olarak 6ne gikiyor.
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DXY |

Suriye ve gumrlik vergileri konularina dair ] |

tansiyonun/haber akisinin  digmesi/azalmasi ile llﬂh 54000 |
ekonomi  finansal  varliklarin  fiyatlamasinda Plpry - L o300
etkinligini artirdi. Ancak siyasi alan geri plana itilmis |‘|nnﬂ°TI T~ _ [ o200
olsa da bir ¢6zim saglanabilmis degil. Dolayisi ile | - ——— gl'm

gerek Suriye’ye dair slire¢ gerekse gumrik vergileri
konusu  masadaki  yerlerini  koruyor  diye
distinmekteyiz.

ABD para birimi icin sunlar séyleyebiliriz: ilki
aciklanan sirket bilangolari ‘is’lerin iyi oldugunu
ortaya koyuyor. ABD makro verileri glglu serisini
surdurayor. Ekonomiye dair beklentiler ise olumlu.
Bu durumda FED’in faiz artisi sayisinin 3’ten fazla
olma ihtimali az da olsa artiyor. Risk tarafinda ise
maliye politikalari yer aliyor. ABD para birimi
yukselis gabasinda ancak momentum zayif kaliyor.
Birkag gtindiir 89,80 direncini asma yoniindeki ¢aba
basarili olamiyor. Volatilite Endeksi bu sabah 15,60
civarinda bulunuyor.

AB’de diin agiklanan Mart TUFE vyillik bazda
1,4%’den 1,3%’e gevsedi. ingiltere’de diin agiklanan
TUFE 0,1% ile beklentilerin(0,3%) altinda kald.
Buglin ise perakende satiglar verisi agiklanacak.

Gbp/Usd: Dolar Endeksi’nin tepki vermesi ve yukari
yonde egilimini korumasi ile parite diin gli¢ kaybetti.

Buglinkii seyirde asagl yoniun bir adim onde oldugu
seklinde. 1,4150 ve 1,4100 glinin destek seviyeleri.
1,4220 ve 1,4250 ise direng seviyeleri olarak one
cikiyor.

Eur/Gbp: Din Eur 0,86-0,8650 bolgesinde tepki
hareketine basladi. Bu ¢abanin -gii¢li olmasa da-
bugiin de sirecegini tahmin ediyoruz. Bugin igin
0,8740 ve 0,8780 direng noktalari; 0,8690 ve 0,8620
ise destek noktalari olarak degerlendiriyoruz.
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GBPUSD Curncy (GBP-USD X-RATE) GBPUSD Daily 23DEC2016-12APR2018
Copyright? 2018 Bloomberg Finance L.P. 12-Apr-2018 09:356:04
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108,500 Uzerindeki hareketlerin diin kapanisa dogru olusturdugu tepki alimlarinda, kisa vadeli diists
trendi icerisinde ilk onemli direng noktasi olarak izledigimiz 111,000 seviyesinin asildigini
gozlemliyoruz.

111,000 Gzerindeki kapanisi, piyasada devam eden asagi hareket icerisinde taban olusumu sinyali ve
son ginlerdeki zayif tepki alimlarinin gliclenmesi acisindan 6nemli bir gelisme olarak
degerlendiriyoruz. Tepki alimlarini sirdirme egilimiyle gline baslayacak olan piyasada, seans
icerisinde 113,500 seviyesini ilk 6nemli hedef direng noktasi olarak izliyoruz. Kisa vadeli hareketinde
baski altinda kalan banka sektorli hisseleri onderliginde ve alternatif piyasalardaki olumlu
fiyatlamanin destegiyle gerceklesen yukari hareketin, 113,500 direncini asma denemelerinde ilk
etapta seans ici geri cekilme olusturabilecegini diisiinlyoruz. Ancak ara geri ¢ekilmeler 110,000
destegi izerinde piyasadaki alim egilimini strdurecektir. Bu durumda ise 113,500 lzerinde, 115,500
seviyesinin test edilme potansiyeli glindeme gelecektir.

Dolayisiyla diinkl hareketi oldukga 6nemsedigimiz ve 111,000 direncinin asiimasiyla olumluya dénen
kisa vadeli teknik seyir kapsaminda, 110,000 destegini seans ici geri ¢ekilmelerde stop loss noktasi

olarak aliyoruz. Bu seviye Uzerindeki seyri ise kisa vadeli olarak yiikselis yoniinde izliyoruz.
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Pariteler 18 Nisan 2013 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 402 3,79 353 292 234
Diéviz Sepeti/TL 4,50 447 3,62 3,04 258
Eur/Usd 1038 1904 1,063 1,086 1240
Tahvil ve Bono 18 Nisan 2013 2017 2016 2015 2014
TL 2 Villik Gasterge Tahvil (%) 14,02 1340 10,63 10,86 8,02
TL 10 Willik Gosterge Tahvil (%) 12 72 11,74 11 42 10,74 7,96
Tiirkiye CDS (baz puan) 197 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2 87 241 245 227 247
Hisse Senetlen 18 Nisan 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 112099 115333 78.139 71.726 85.721
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1514 857 1581 830 1.074.158 1.012.983 1.202.949
MsCl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.176 1.158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 24,748 24719 19.765 17.425 17.823
S&P Endelksi 2709 2674 2339 2044 2.059
Emtia 18 Nisan 2013 2017 2016 2015 2014
Altm (TL) 174,56 153,03 131,27 99,56 88,89
Altin {Usd) 13532 1307 1.150 1.0641 1.184
Degisim
Pariteler (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 61 72 20,9 25,0 87
Diéviz Sepeti/TL 79 152 18,8 18,0 14
Eur/Usd 3.0 14,1 20 -10,3 12,0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
TL Gisterge Bono &2 277 -23 284 -208
TL 40 Yillik Tahwil 98 32 (= 278 -245
ABD 10 Yillik Tahvil 46 -4 18 B -86
Hisse Senetleri (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 28 476 89 16,3 26,4
M5l Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 42 473 6,0 -15.8 246
MsCl Gelismekte 0lan Piyasalar Endeksi 16 37,0 [:X3 -16,8 4.7
Dow Jones Endeksi o1 25,1 134 29 75
S&F Endeksi 13 19,4 95 07 11,4
Emtia (%) 20138 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Altm (TL) 9.8 21,1 319 120 67
Altin {Usd) 35 13,6 8.4 -10.4 18

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar /'\

ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazili izni olmadan GRYapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



