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Q BIST-100 Endeksi: 108.744 (degisim: %-1,75 islem hacmi: 10,0 milyar TL)
Tahvil/Bono:
i o Gosterge Bono: %14,35 (-5 baz puan)
|
|

o 10 Yillk Tahvil: %13,07 (-11 baz puan)
Usd/TL: 4,09 (%-0,25)
Déviz Sepeti/TL: 4,58 (%0,00)
Altin: 1.345 Usd (%0,00)
ABD 10 Yilhk Tahvil: %2,84 (6nceki giin %2,84)
VIX: 15,20 (6nceki gin 16,55)
CDS Tirkiye: 206 (6nceki gun 206)

13:00 Euro Bolgesi - Tiife revize Mart (beklenti: %1.4 6nceki:%1.4)
22:00 New York Fed Baskani Dudley konusacak (oy hakki var)
23:15 Fed'den Quarles konusacak (oy hakki var)
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yasanirken TL’de deger kayiplari yasandi. Bugiin saat 13.30 ‘da Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan
erken segim yapilmasini talep eden MHP Genel Baskani Devlet Bahgeli ile goriisecek.

14
4 Avrupa birligi ilerleme raporu agiklandi. Raporda, "Turkiye, Avrupa'dan biyik adimlarla uzaklasti" ifadesi
! paylasilirken , Tuarkiye’nin miulteciler konusunda biyik ilerleme kaydettigi de belirtildi. Bu glin saat
10:30’da Avrupa Birligi Bakani ve Bas miizakereci Omer Celik, Avrupa Komisyonunun Tiirkiye Raporu'na 5

I iliskin basin toplantisi diizenleyecek. l
1 Diin MHP Genel Baskani Bahgeli’nin erken secim tarihine iliskin dnerisinin ardindan BIST ‘de sert diisisler (
|
|

Hazine nisan ayi borglanma programi gergevesinde gergeklestirdigi 5 yillik sabit kuponlu tahvilin(18 Ocak
2023 itfal tahvilin yeniden ihraci) ortalama bilesik faiz ylizde 13.60 oldu. Net satis 722.8 milyon TL,
nominal teklif 3 milyar 74 milyon lira olarak gergeklesti.

ABD Baskani Trump, diin yaptig agiklamada "Kuzey Kore'yle ¢ok yiiksek seviyede dogrudan gorismeler
yaptiklarini . Kim ile gdrismeyi sabirsizlikla bekledigini belirtti.

Diin ABD Borsalari,giinii teknoloji hisseleri onciligiinde sert yikselisler ile tamamladi.

Diin Petrol fiyatlari , ABD'de 6zel sektorlin agikladigi ham petrol stoklari verisinin ardindan 66 Usd’nin
Gzerinde kalmayi bagardi. Altin artan risk istahinin etkisi ile geri cekilirken ,Aliminyum tedarik zincirinde
yasanan sikintilarin (ABD'nin en buytk Ureticilerden Rus United Co. Rusal'a yaptirim uygulamasi) Arz
eksigine neden olmasi endisesi ile son alti yilin zirvesine gikti.

Chicago Fed Baskani Charles Evans, din yaptigi konugsmasinda , "Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC)
enflasyonu kontrol altinda tutarken, kademeli faiz artigi gergeklestirebilir" dedi.

Bugtlin saat 13.00’da Euro Bolgesi - Tife revize Mart verisi (beklenti: %1.4 6nceki:%1.4) agiklanacak .
saat 22.00’da New York Fed Baskani Dudley konusmasi (oy hakki var) ve saat 23:15’de New York Fed
Bagkani Dudley konusmasi (oy hakki var) bekleniyor.

7))
PRIVATE
BANKING
—_— e,

G YapiKredi

18 Nisan 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.



YATIRIMIN | o S

e | Usd/TL - Eur/TL |
ROTASI | — /T B/l

|
|

Kiresel piyasalarda ekonomik konular bu hafta odak haline
gelmeye basladi. Geride biraktigimiz haftalarda siyasi
tarafa(Suriye  meselesi, glimrik vergileri  konusu)
konsantrasyon daha fazla idi. Siyasi konularda tansiyonun
dismesi ile ekonomiye dair konularin fiyatlamaya
tesirlerinin artacagina dair beklentimizi koruyoruz. Ancak
siyasi alan geri plana itilmis olsa da biz ¢6zim saglanabilmis
degil. Dolayisi ile gerek Suriye’ye dair stire¢ gerekse giimrik
vergileri konusu masadaki yerlerini koruyorlar.

Din aciklanan ABD sirket bilangolari beklentilerin tizerinde
geldi. Ayrica sanayi Uretimi verisi de beklentilerin Gzerinde
sonuca isaret etti. Hem ABD borsalari hem de ABD para
birimi agisindan olumlu haber akisi s6z konusu oldu. Dolar
Endeksi diin 89,22 civarina kadar gevsedi. Kisa vadede asiri
satim sinyali ardindan tepki hareketine basladi. 89,60-75
direng bélgesini ise agamadi.

= 3.5000

Volatilite endeksi diislsiinu strdiriyor. Gegtigimiz hafta 20
seviyesinin Uzerine g¢ikilmisti. Endeks bu sabah 15,25 — T T —

civarina gevsemis durumda. 2017 | 2018
USDTRY Curncy (USD-TRY X-RATE) USDTRY Daily 064PR2016- 12APR2018
CopyrightZ 2018 Bloomberg Finance L.P. 12-Apr-2018 09:41:25

Lokal tarafta ise din erken se¢im haberi hareket yaratti.
Habere ilk tepki olarak TL sinirh bir kayipla yanit verdi.
GlinGn devaminda ise kayiplar geri alindi. Erken segim resmi
bir kimlige sahip degil. Konunun bugin netlik kazanmasi
bekleniyor.

Diger yandan 6nemli konu bashgl 25 Nisan PPK toplantisi.
Sepet/TL —son 2 sabah oldugu gibi- 4,58 civarinda gline
bashyor.

Usd/TL: Son birka¢ giindir ibre biraz asagl yoni isaret _— _ e h
ediyordu. Dlnki haber akisi ile -simdilik- sekteye ugramis — T ::::‘lﬁj"'ﬁim
durumda. Bugiinkii seyirde ana etken ig taraf. Erken segim — —— Jﬁ/_f”'
konusu netlik kazanacak. Diin ilk haber sonrasi reaksiyonun - nﬂ/" Wﬂﬁ'@ﬂ&-ﬂ ' NS
fazla olmamasi 6nemli. Dolayisi ile erken se¢im kararinin “tﬂin"--ﬂ-h"*;ﬂ - b4 5550
fazla baski yaratmama ihtimalinden s6z edebiliriz. Ancak L‘ j‘
volatilite yaratacagini soyleyebiliriz. Bu noktada 4,10 m-ﬂ i
seviyesinin altinda kalinmasi ilk parametre. Asagida 4,09 ve dmﬁtﬁf

4,08 ise destek noktalari. Diger faktorleri de gbz onine i i i i . i i p-4.0000
aldigimizda(enflasyon, cari agik..) asagr yonin sinirh = 2017 o= | ——

oldugunu séylemiz mimkin. Tahminimizin aksine bir seyir EURTRY Curncy (EUR-TRY X-RATE) EURTRY Daily 15JUL2017-12APR2018
olmasi halinde ise 4,10-4,12 seviyesine dogru bir yiikselis CopyrightE 2018 Bloomberg Finance L.P. 12-Apr-2018 09:41:03
s6z konusu olabilir.

Eur/TL: Din iki faktér 6ne cikti. Birisi Dolar Endeksi’nin

sinirli ylkselis kaydetmesi. Digeri lokal taraftaki haber akigi

oldu. Lokal tarafin etkisi daha fazla hissedildi. Kapanis ise

yatay oldu. Bu sabah diin sabahki seviyenin biraz altinda )

gline basliyoruz. Buglinkli seyirde 5,08 seviyesinin altinda PRIVATE
kalinmasi énemli. Bu durumda Eur/TL 5,06-5,0550 civarini BANKING
deneyebilir. Aksi halde ise 5,08-5,0950 seviyesi mimkn. QR YapiKredi

18 Nisan 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Liitfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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TL Tahvil/Bono: Tahvil tarafinda diin uzun taraf kisa
tarafa nazaran haber akigina daha fazla reaksiyon verdi.
Glinin sonunda ise faiz oranlarinda sinirh bir dislsle gin
tamamlandi. Kiiresel piyasalarda ise risk istahi artmayi
sirdurd, faizler ise yatay kaldi diyebiliriz. ABD 10 yilhk
tahvil faizi 2,84% civarinda bulunuyor.

Verim egrisinin genelinde ¢ok az bir yikselis gerceklesti. 2
ve 10 yillik gosterge tahviller glinG sirasiyla -5 baz puan
azaligla- %14,35 ve -11 baz puan azaligsla- %13,07 ile
tamamladilar. 10 yillik tahvilde %13,55 destek seviyeleri;
%13,00 ve %12,80 ise direng seviyeleri.

Hazine din sabit kuponlu 5 yil vadeli tahvil ihracina
13,60% ile tamamladi. Lokal tarafta bugiin erken segim
konusunun netlesmesi bekleniyor. Dunki seyri baz
alirsak erken segim karari fazla reaksiyon yaratmayabilir.

Kiresel tarafta Suriye ve glimrik vergileri konulari; lokal
tarafta ise PPK toplantisi baslklari olusturuyor. Piyasanin
kur-faiz sarmalindan gikmasi icin -dis taraftan bagimsiz
olarak- lokal taraf katki saglayabilir gorlisimuzu
korumaktayiz.

Eurobond: Kiresel risk istahinin artis kaydetmesi kiresel
tahvil faizlerini yukari ¢ekiyor. ABD faizlerinde ise FED
yetkililerinin dengeli konusmalarinin yatay seyre vyol
actigini  soyleyebiliriz.  Makro verilerin  ve sirket
bilangolarinin ise destek sagladigini not edelim. ABD 10
yillik tahvil faizi 2,84% civarinda bulunuyor.

Tlrkiye eurobondlarinda diin karisik bir seyir vardi.
Kazanglar ve kayiplar oldukga sinirli kaldi. Birim fiyatlar
kisa vadelilerde 0,02 Usd civarinda; orta vadelilerde 0,14
Usd civarinda distl; uzun vadeliler ise -0,14 ila 0,13 Usd
araliginda degisim gosterdi. Yilhk verimler  sirasiyla
%4,69, %5,51 ve %6,69 oldu. Tirkiye 5 yillik CDS 206
seviyesinde bulunuyor. 200 seviyesinin (izerinde
kalinmasi 220-230 bolgesine yikselis ihtimalini artirabilir.

Lokal ajandaya diin erken se¢im dahil oldu. Konunun
bugiin netlesmesi bekleniyor. Diger bir konu ise 25
Nisan’daki PPK toplantisi. Piyasanin kur-faiz sarmalindan
¢tkmasi icin bu faktor katki saglayabilir.

Dis tarafta faizlerin yikselisini i¢ tarafta bir unsurun
dengelemesi halinde eurobond faizleri gevseyebilir. Aksi
halde lokal tarafin giindemi nedeniyle, kiresel risk
istahinin artisina istirak etmek kolay olmayabilir. Tiirkiye
eurobondlarinin mevcut seviyelerinin orta vadede -sinirli-
cazip oldugu fikrini koruyoruz. Risk istahi yiksek olan
yatirnmcilarimiz sinirh alim yapabilirler. Risk istahi dugtik
yatinmcilarimiz ise ikna edici yeni tetikleyicileri beklemeyi
surdurebilir.
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2017 | 2018
IECHM10Y Index (Turkish Government Bond 10 Compound Yield) TBHVILUV Daily 22JUN
Copyrightg 2018 Bloomberg Finance L.P. 12-Apr-2018 09:39:28
Tiirkiye CDS

CTURK1US Curncy (TURKEY CDS USD SR 5Y D14) TRSY CDE Daily 27SEP2017-12APRI01E
Copyright2 2018 Bloomberg Finance L.P. 12-Apr-2018 09:39:01

2025 Vadeli Eurobond

2016 | 2017 2018

EF231561 Corp (TURKEY & 7/ 08/17/34) 2025 Weskly 0ZAPRZ016-124PR201E Copyrights 2018 Bleomberg Finance L.P.
12-Apr-2018 09:38:47

2043 Vadeli Eurobond

Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar
2016 | 2017 | 2018
EJ&28825 Corp (TURKEY 4 7/8 04/156/43) 2043 Weekly 04APR2015- 12APRZ01S CopyrightE 2018 Bloomberg Finance LP.

12-Apr-2015 05:35:20
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Eur/Usd: Kiresel piyasalarda ekonomik konular bu
hafta odak haline gelmeye basladi. Geride biraktigimiz
haftalarda siyasi tarafa(Suriye meselesi, gimrik vergileri
konusu) konsantrasyon daha fazla idi. Siyasi konularda
tansiyonun dismesi ile ekonomiye dair konularin
fiyatlamaya tesirlerinin artacagina dair beklentimizi
koruyoruz. Ancak siyasi alan geri plana itilmis olsa da bir
¢O6zim saglanabilmis degil. Dolayisi ile gerek Suriye’ye
dair sirec gerekse glmrik vergileri konusu masadaki
yerlerini koruyorlar.

Dun aciklanan ABD sirket bilangolari beklentilerin
Uzerinde geldi. Ayrica sanayi Uretimi verisi de

beklentilerin (zerinde sonuca isaret etti Hem ABD
borsalari hem de ABD para birimi agisindan olumlu haber 17700
akigl s6z konusu oldu. Dolar Endeksi diin 89,22 civarina
kadar gevsedi. Kisa vadede agiri satim sinyali ardindan G5 Feaf a8 T — Mar 3o v
tepki hareketine basladi. 89,60-75 direng bdlgesini ise 2018

d EURUSD Curncy (EUR-USD X-RATE) EURUSD Daily 22IUN2017-124PR2018
asamaadi. Copyright? 2018 Bloomberg Finance L.P. 12-Apr-2018 09:36:54

Volatilite endeksi duslsini strdiriyor. Gegtigimiz hafta
20 seviyesinin Uzerine ¢ikilmigti. Endeks bu sabah 15,25
civarina gevsemis durumda.

Parite diin 1,2390 esigini asamadi. ABD’de sirket
bilangolari ve sanayi Uretimi verisi beklentilerin Gzerinde
geldi. Teknik agidan ise DXY kisa vadede asiri satim
bolgesine gelmisti. 1,2330’lara kadar gevseyen parite
1,2370 seviyesinde kapanis yapti. Buglin igin sunlari
soyleyebiliriz. Momentum dusik. Dolayisi ile yikselis
¢abasi glcli degil. 1,2360"In lzerinde kalinmasi 6nemli.
Aksi halde sinirli bir digis mimkadn olur. Bugin sinirli
asagl bir seyir olacagini dliisinmekteyiz. 1,2360 ve 1,2330 |
destek noktalari. Yikselis olmasi halinde ise 1,2395 o

direng noktasi. 1,22-24 bant hareketi gegerliligini ﬂl‘ — [IL] L 135110 |
koruyor. ?lﬂ B 1 ﬂ ﬂ [llj

: wl *ﬂh o +_ﬂ it | &
Altin: Siyasi konularin geri plana itilmesi ile ekonomiye T+ﬂ t] TT H.! I
dair basliklar 6n plana geldi. ABD sirket bilangolari ve _ e
sanayi Uretimi datasi beklentilerin lzerinde sonuglara e P 1300
isaret etti. Kiiresel risk istahindaki artis Altin agisindan s T REmo e T s
negatif seyir anlamina geliyor. Klresel siyasi konular hala HAUUSD Curncy (XAU-USD X-RATE) ¥AUUSD Daily 22JUN2017-124PR2018
masada. Dolayisi ile bu asamada Altin icin asagl ynin  C°PYrights 2018 Bloomberg Finance L.P. 12-Rpr-2018 09:37:07
sinirli oldugunu séylemek mimkiin.
Bu ifadelerimize istinaden Altinin yatay hareket ettigini
soyleyebiliriz. Bugin vyatay/sinirh yukari bir seyir
bekliyoruz. 1.350 ve 1.355 Usd seviyelerini gliniin direnci
olarak dikkate aliyoruz. Tahminimizin aksine bir seyir P
olmasi halinde ise 1.340 ve 1.335 Usd ise destek noktalari PRIVATE
olarak éne cikiyor. BANKING

GRYapiKredi
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Kiresel piyasalarda ekonomik konular bu hafta odak
haline gelmeye basladi. Geride biraktigimiz
haftalarda siyasi tarafa(Suriye meselesi, giumrik
vergileri konusu) konsantrasyon daha fazla idi. Siyasi
konularda tansiyonun diismesi ile ekonomiye dair
konularin fiyatlamaya tesirinin artacagina dair
beklentimizi koruyoruz. Ancak siyasi alan geri plana
itilmis olsa da bir ¢6zim saglanabilmis degil. Dolayisi
ile gerek Suriye’ye dair sire¢ gerekse giumrik
vergileri konusu masadaki yerlerini koruyorlar.

Din agiklanan ABD sirket bilangolari beklentilerin
lizerinde geldi. Ayrica sanayi Uretimi verisi de
beklentilerin Gizerinde sonuca isaret etti. Hem ABD
borsalari hem de ABD para birimi agisindan olumlu
haber akisi s6z konusu oldu. Dolar Endeksi diin
89,22 civarina kadar gevsedi. Kisa vadede asiri satim
sinyali ardindan tepki hareketine basladi. 89,60-75
direng bolgesini ise asamadi.

Volatilite endeksi dugusiini surdiriyor. Gegtigimiz
hafta 20 seviyesinin (lizerine ¢ikilmisti. Endeks bu
sabah 15,25 civarina gevsemis durumda.

Gbp/Usd: Dolar Endeksi’nin tepki vermesi ile parite
diin gl¢ kaybetti. 1,4390 direncine yakin bir
seviyeden agaglya dondi. Buglinki seyirde agagida
1,4280 yukarida 1,4320 ilk destek direng noktalari.
Momentum guigli degil. Tahminimiz agagi yonin bir
adim 6nde oldugu seklinde. 1,4280 ve 1,4240 giinin
destek seviyeleri. 1,4335 ve 1,4375 ise direng
seviyeleri olarak 6ne cikiyor.

Eur/Gbp: Parite 0,8660 ara direncini asamadi. Biraz
genis resimde ise Eur'nun zayif seyri ile asiri satim
bolgesine yaklasiimis durumda. Dolayisi ile 0,86-
0,8650 araligi korunursa Eur bir tepki g¢abasina
baglayabilir. Ancak yon ¢ok belirgin degil. Eur ve
Gbp arasinda denge korunuyor. Bugiin i¢in 0,8640
ve 0,8600’y1 destek noktalar; 0,87’yi ise direng
noktasi olarak degerlendiriyoruz.

18 Nisan 2018
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DY Curncy (DOLLAR INDEX SPOT) 2041 Daily 04HMAVZ017-124PA2018  Copyright 2018 Sloomberg Finance L7,
12-Apr-2015 05:36:36

Gbp/Usd

2018
GBPUSD Curncy (GBP-USD X-RATE) GEPUSD Daily 23DEC2015-124PR2018
Copyright? 2018 Bloomberg Finance L.P. 12-Apr-2018 09:356:04

Eur/Gbp

i
"‘M"“‘

B EURGEP Cumcy - Last Price
j Dec j Jan j Feb j Mar T apr
2017 | 2018
EURGEP Curncy (EUR-GEP X-RATE) EURGER Daily 22)UN2017-12APA2018 Copyrightd 2018 Eloomberg Finance LP.
13-Apr-2018 09:35:47
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Endekste destek noktalari tzerinde olusan ara yikselis denemeleri zayif kalmayi strddriyor. Bu
kapsamda diin 111,000 ara diren¢ noktasini asma denemelerinin zayif kalmasiyla birlikte piyasada
yeniden asagi baskinin hakim oldugunu gozlemliyoruz.

Seans ici geri cekilmelerini 108,500 ara destegi lizerinde karsilama ¢abasinin 6n plana ¢iktigi piyasada,
zayIf seyrin devamiyla giine baslanacagini diisiiniiyoruz. Piyasada yukari ataklarin heniiz yeterli glcle
desteklenmemesi dikkat cekiyor. Bu cercevede zayif tepki alimlarinin direng noktalarinda yeniden
asagl baski yaratabilecegi riskini goz 6ntinde bulundurmay: stirdiiriiyoruz. Endeksin yukari ataklarinda
glic kazanabilmesi icin 111,000 direncinin asiimasi gerekiyor. Bu durumda yeniden 112,500 ve
113,500 seviyelerini hedefleyecek bir potansiyel giindeme gelebilir. Geri ¢ekilmelerde 108,500
altindaki seyrin ise piyasada 106,500 ve 105,000 seviyelerini hedefleyebilecegi riskini gz 6niinde
bulundurmaya devam ediyoruz.

Bu nedenle piyasada su asamada etkisini strdiren asagl baski icerisinde tepki silirecine yonelik

pozisyon almak igin 111,000 direncinin asilmasi gerektigini disliniyoruz. 108,500 ara destegini ise bu
kapsamda tepki yikselisinin stop loss noktasi olarak belirliyoruz.

fjff’ﬁmh“ny - 0.12M

Sep Oct Mow Dec Jan Feb Mar Apr
2017 | 2018

¥U10D Indesc (Borsa Istanbul 100 Index) MU0 Daily 26MARZDLT-12APRI0LE CopyrightS 2018 Bloomberg Finance L.P.
12-Apr-2018 9:35:24
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmstir.
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Pariteler 17 Nisan 2013 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 4,09 3,79 353 292 234
Déviz Sepeti/TL 4,58 447 362 3,04 258
Eur/Usd 1238 4904 1,053 1,086 4340
Tahvil ve Bono 17 Nisan 2013 2017 2016 2015 2014
TL 2 Villik Gdsterge Tahvil (%) 1435 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 Willik Gosterge Tahvil (%) 13,07 14,74 11 42 10,74 7,96
Tiirkiye CDS {kaz puan) 206 168 o273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2 83 241 245 227 217
Hisse Senetleri 17 Nisan 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 0 115333 78439 71.726 85721
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.470.848 1581 830 1.074.158 1.012.983 1.202.949
M5Cl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1164 1158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 24 787 24719 19.765 i7.425 i7.823
S&P Endeksi 2706 2674 2239 2044 2059
Emtia 17 Nisan 2013 2017 2016 2015 2014
Altm (TL) 176,91 159,03 131,27 99,56 88,89
Altin {Usd) 1344 1.307 1.150 1.061 1.184
Degisim
Pariteler (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 81 T2 20,9 25,0 87
Diéviz Sepeti/TL 9.9 15,2 18,8 18,0 14
Eur/Usd X 14,1 30 -10,3 -12.0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2013 Donemsel 2017 2016 2015 2014
TL Gisterge Bono 95 277 -23 284 -208
TL 40 Yillik Tahwil 133 32 68 278 -245
ABD 10 Yillik Tahvil 42 -4 18 10 -36
Hisse Senetleri (%) 20138 Donemsel 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi -100,0 47,6 89 16,3 26,4
MscCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi -0 473 6,0 -153 246
MsCl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi [1X] 37,0 6,4 -15,8 4.7
Dow Jones Endeksi 03 251 13 4 22 75
S&F Endeksi 12 19,4 95 07 11,4
Emtia (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 112 244 319 120 8,7
Altin {Usd) 29 13,6 8.4 10,4 18

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar

ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE

tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
tiri tercihleri | bilir. / B timu bir k Y Kredi Bankasi A.$.ni I izni olmad .

getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan G YapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



