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BIST-100 Endeksi: 110.687 (degisim: %1,0 islem hacmi: 6,1 milyar TL)
Tahvil/Bono:
o Gosterge Bono: %14,40 (+4 baz puan)
o 10Yillik Tahvil: %13,18 (+6 baz puan)
Usd/TL: 4,10 (%0,00)
Déviz Sepeti/TL: 4,58 (%0,00)
Altin: 1.345 Usd (%0,00)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,84 (6nceki gin %2,84)
VIX: 17,40 (6nceki gun 18,50)
CDS Turkiye: 206 (6nceki giin 203)
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Cin - GSYiH 1C (beklenti: %6.8 énceki: %6.8)

Hazine sabit kuponlu 5 yil vadeli tahvil ihalesi diizenliyor

ABD - Konut Baslangiglari (beklenti: 1260K 6nceki: 1236K)

ABD - Konut lzinleri (beklenti: 1325K 6nceki: 1321K)

ABD - Sanayi Uretimi (beklenti: %0.3 &nceki:%0.9)

Fed'den Williams ekonomik gériiniim hakkinda konusacak (oy hakki var)
Fed'den Quarles konusacak (oy hakki var)
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silah kullanildigina iliskin iddialar Gzerine gegtigimiz hafta askeri miidahale glindeme gelmis ve ABD ile
Cin arasinda karsilikli hamlelerle devam eden dis ticarete iliskin gelismelerin yarattig ticaret savaslari
endiselerinin yerini askeri saldiri endiseleri almisti. Operasyonun sonlandigi bilgisine istinaden
piyasalarda etkisi sinirli oldu. Diin ABD Borsalari jeopolitik tansiyonun diismesiyle haftanin ilk islem
glninl yikselisle tamamladi.

“ Hafta sonu ABD &nciiligiinde ingiltere ve Fransa, Suriye'ye hava saldirisi diizenledi. Suriye'de kimyasal
!
|

Ote yandan Rusya'ya ise yeni yaptirimlar uygulanabilecegi belirtilmisti. ABD'nin Birlesmis Milletler
Buydkelgisi Nikki Haley, Rusya'ya uygulanacak olan yaptirimlarin Pazartesi gini Hazine Bakani S.Munchin
tarafindan agiklanacagi ve yaptirimlarin Suriye Cumhurbaskani B. Esad ve kimyasal silah kullanimiyla
iliskisi bulunan tim sirketlere uygulanacagini belirtmisti. Ancak diin gelen bilgiye istinaden Baskan
Trump’in yeni yaptirimlar konusunda tereddiitl oldugu ve plani durdurdugu kaydedildi.

Fed Baskan Yardimcisi Randal Quarles, Fed'in tehdit olusturan ve devam eden potansiyel riskleri takip
ettigini belirterek, misterileri spekilatif yatirrmlardan korumak igin banka yoneticilerinin Fed ile beraber
cahistigini belirtti. Minneapolis Fed Baskani Kashkari ekonomik krizden sonra tamamen toparlanilamadigi
gorlsinl paylasti. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic ise Fed’in Ucretlerde biylk bir hareket
goremedigini ve tam istihdam durumuna ulasmak igin caba gosterdigini belirtti.

Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Kurulu Uyesi Praet genislemeci para politikasinin gerekliligini
strdirdGguni belirterek tlkelerin ekonomi politikasi koordinasyonunu gelistirmesi gerektigine degindi.

Dolar Endeksi 89,40 seviyelerinde islem goruyor. Jeopolitik endiselerle TL, Riyal ve Ruble diger para
birimlerinden olumsuz ayrisirken, gectigimiz hafta Baskan Trump’in global piyasalarda tansiyonu
yikselten mesaji sonrasi Usd ve Eur- TL ye karsi zirve seviyelerini gordu. Sepet/TL 4,6940 ile rekor kirdi.
Global piyasalarda gérece diisen tansiyon sonrasinda ise bu sabah 4,5850 civarinda bulunuyor. iran’da ise
asir volatilite sonrasi kur sabitlemesi yapilmisti, yeni bir énemle bankacilik sistemi disinda doéviz
transferinin yasaklandigi duyuruldu.

TC Hazine’nin diin gergeklestirdigi 10 yil vadeli 2 milyar dolarlik tahvil ihracinda faiz %6,2 olarak
gerceklesti. Hazine bugiin ise TL cinsinden 5 yil vadeli, 6 ayda bir %6,10 kupon 6demeli, sabit kuponlu
tahvilin yeniden ihracini gergeklestirecek.

Bir stiredir bos olan Sermaye Piyasasi Kurulu Bagkanhgi gorevine Ali Fuat Taskesenlioglu'nun getirildi.

25 Nisan’da ise Para Politikasi Kurulu toplantisi yapilacak.

Bu sabah Cin’den gelen veride ilk ceyrek buylmesi beklentilere paralel %6,8 olarak gergeklesti.

Fed’den oy hakki bulunan Williams ve Quarles bugtin konusacak. ABD sanayi Uretimi ve konut verileri
gelecek.

Bugin ayrica Avrupa Birligi'nin Turkiye ile ilgili son ilerleme raporu agiklanacak.
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Suriye konusunda tansiyonun dismesi ile kiiresel risk
istahinin olumlu etkilendigi bir dinamik ile haftaya
basladik. Saldirinin slirmeyecegi yonindeki haber
akisi sonrasi -bu asamada- sirecin diplomasi kanal
devem edecegi beklentisi hakim. Gliniin 6ne ¢ikan
diger haberi ise ABD’nin Rusya’ya yeni yaptirim
uygulama konusunda aceleci olmayacaginin ifade
edilmesi.

Ust paragrafta ifade ettigimiz iki haber kiiresel
oldugu kadar bolgesel agindan da dnem arz ediyor.

Volatilite endeksi distsini strdiriyor. Endeks
16,55 civarina gevsemis durumda. Dolar Endeksi ise
89,30 civarina geri cekilerek sinirli zayif seyrini
surdirayor.

Suriye  konusundaki  tansiyonun dlismesi TL
Uzerindeki baskiy bir miktar azaltiyor. Diger 6nemli
konu bashgi 25 Nisan PPK toplantisi. Siyasi tarafta ise
AB ilerleme raporunun acgiklanmasi bekleniyor.
Gegtigimiz Carsamba glni 4,70 seviyesine ¢ikan
Sepet/TL -diin sabah oldugu gibi- 4,58 civarinda giine
bashyor.

Usd/TL: Son birka¢ giindiir ibre biraz asag yéni
isaret ediyor. Zira haber akisi olumlu yoénde
geliyor(detaylar st kisimda). Sunu soyleyebiliriz
sessizlik TL'ye yarar. Dolar Endeksi gevsiyor, sinirh
olumlu etki yapabilir. Dolayisi ile bugiin momentum
disik olmak Uzere parite asagl yonde hareket
deneyebilir. Bu noktada 4,10 seviyesinin altinda
kalinmasi ilk parametre. Asagida 4,09 ve 4,08 ise
destek noktalari. Diger faktorleri de goéz Online
aldigimizda(enflasyon, cari agik..) asagr yonin sinirh
oldugunu séylemiz mimkiin. Tahminimizin aksine bir
seyir olmasi halinde (ki muhtemelen yeni bir haber
gelmistir) ise 4,10-4,12 seviyesine dogru bir yikselis
s6z konusu olabilir.

Eur/TL: Dolar geri cekilirken Eur giic kazaniyor. Bu
nedenle paritede TL lehine seyir zorlasiyor. Kiresel
piyasalara paralel bir seyir olacak ise o vakit Eur
avantajli kalir. TLnin lehine bir seyler olmasi igin
lokal bir tetikleyiciye ihtiyag¢ oldugunu soyleyebiliriz.
Asagl y6n Usd/TL'ye nazaran daha sinirl diye
Ozetleyelim. Bugiinkii seyirde 5,08 seviyesinin altinda
kalinmasi 6nemli. Bu durumda TL 5,06-5,0550
civarini deneyebilir. Aksi halde ise 5,08-5,0950
seviyesi mimkdin.
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USDTRY Curncy (USD-TRY X-RATE) USDTRY Daily 05APR2016-128PR2018
CopyrightZ 2018 Bloomberg Finance L.P. 12-Apr-2018 09:41:25
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EURTRY Curncy (EUR-TRY X-RATE) EURTRY Daily 15JUL2017-12APR2018
Copyright® 2018 Bloomberg Finance L.P. 12-Apr-2018 09:41:03
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TL Tahvil/Bono: Tahvil tarafinda Carsamba giiniinden
sonra TL faizler biraz disls kaydetse de anlamlh bir geri
cekilmeden so6z edemiyoruz. Kiresel risklerin azalma
gostermesi ile bu hafta lokal tarafa konsantrasyon biraz
daha artabilir. ABD tahvil faizleri diinden bugiline yatay
seyir icinde. 10 yillik tahvil faizi 2,84% civarinda bulunuyor.

Diun lokal tahvil piyasasi birkag guinlik kazanglarinin bir
kismini geri verdi. Verim egrisinin genelinde ¢ok az bir
yukselis gerceklesti. 2 ve 10 yillik gosterge tahviller giint
sirasiyla -4 baz puan artisla- %14,40 ve -6 baz puan artigla-
%13,18 ile tamamladilar. 10 yillik tahvilde %13,55 destek
seviyeleri; %13,00 ve %12,80 ise direng seviyeleri.

Hazine buglin sabit kuponlu 5 yil vadeli tahvil ihracina
cikacak. ihrag piyasanin istahi konusunda ip ucu verebilir.
Kuresel tarafta Suriye-diplomasi kanalinda-, glimrik
vergileri konulari; lokal tarafta ise PPK toplantisi basliklari
olugturuyor. Destek paketi konusunda Ankara’dan yeni
isaret gelmiyor. Bu nedenle beklentilerimiz iginden
cikariyoruz. Piyasanin kur-faiz sarmalindan g¢ikmasi igin -dig
taraftan bagimsiz olarak- lokal taraf katki saglayabilir
goriisimiizi korumaktayiz.

Eurobond: Kiresel risk istahinin artis kaydetmesi
kiresel tahvil faizlerini yukari ¢ekiyor. Bu noktada bolgesel
yakinlik nedeniyle baskiya en fazla maruz kalan Tirkiye
eurobondlari ise rahatlama saglayamiyor. Zira lokal
gerekgeler glindemi mesgul etmeyi siirdtriyor. ABD tahvil
faizleri dinden bugtine fazla degisim gostermedi. 10 yillik
tahvil faizi 2,84% civarinda bulunuyor.

Tirkiye eurobondlarinda diin faizler biraz yikseldi. Birim
fiyatlar kisa vadelilerde 0,20 Usd civarinda; orta
vadelilerde 0,50 Usd civarinda; uzun vadeliler ise 0,65-1,10
Usd arahiginda artti. Yillik verimler ise sirasiyla %4,69,
%5,49 ve %6,68 oldu. Tirkiye 5 yillik CDS diine gore 3
puanlik azalisla 206 seviyesinde bulunuyor. 200 seviyesinin
tizerinde kalinmasi 220-230 bolgesine yiikselis ihtimalini
artirabilir.

Lokal ajandada 25 Nisan’daki PPK toplantisi yer aliyor.
Piyasanin kur-faiz sarmalindan gikmasi igin bu faktor katki
saglayabilir. Destek paketi konusunda Ankara’dan yeni
isaret gelmiyor. Bu nedenle beklentilerimiz iginden
cikariyoruz.

Dig tarafta faizlerin yikselisini i¢ tarafta bir unsurun
dengelemesi halinde eurobond faizleri gevseyebilir. Aksi
halde lokal tarafin gilindemi nedeniyle, kiresel risk
istahinin artisina istirak etmek kolay olmayabilir. Tirkiye
eurobondlarinin mevcut seviyelerinin orta vadede -sinirli-
cazip oldugu fikrini koruyoruz. Risk istahi ylksek olan
yatirimcilarimiz sinirli alim yapabilirler. Risk istahi disiik
yatirimcilarimiz ise ikna edici yeni tetikleyicileri beklemeyi
surdrebilir.
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IECHM10Y Index (Turkish Government Bond 10 Compound Yield) TBHVILUV Daily 22JUN
Copyrightg 2018 Bloomberg Finance L.P. 12-Apr-2018 09:39:28
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CTURK1US Curncy (TURKEY CDS USD SR 5Y D14) TRSY CDE Daily 27SEP2017-12APRI01E
Copyright2 2018 Bloomberg Finance L.P. 12-Apr-2018 09:39:01

2025 Vadeli Eurobond
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EF231561 Corp (TURKEY & 7/ 08/17/34) 2025 Weskly 0ZAPRZ016-124PR201E Copyrights 2018 Bleomberg Finance L.P.
12-Apr-2018 09:38:47

2043 Vadeli Eurobond
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Eur/Usd: Suriye konusunda tansiyonun yiksek olmasi
Usd’'yi baski altina aliyordu. Dolayisi ile tansiyonun
dismesi ile piyasa normal fiyatlama davranisina geri
doniyor. Suriye konusu askeri alandan ziyade diplomasi
alanina kaymis gibi gozikuayor. Kiresel piyasalarin diger
bir konusu ise giimrik duvarlari meselesi. Gindemde
biraz geri planda kalmisti.  Suriye meselesinin
yumusamasi ile tekrar 6ne gikabilir. Kiresel ekonomi ise
giindemde pek vyer bulamayan bir baghk olmay
surdlrayor. Dolayisi ile parite siyasal alan Uzerinden
fiyatlaniyor diyebiliriz.

ABD’nin Rusya’ya yeni yaptirimlari uygulama konusunda
aceleci olmayacagi yoniinde haber akisi var.

=1

Kiresel risk istahi sinirli yikselisini koruyor. Volatilite

endeksi ise 16,55 civarina gevgemis durumda. Din s fenos TR LTS ~ Marao
aciklanan ABD perakende satiglari beklentileri karsiladi. 2018 )

- N EURUSD Curncy (EUR-USD X-RATE) EURUSD Daily 22JUN2017-124PR2018
Trump, Rusya ve Cin’i paralarini devaliie etmekle sugladi.  copyrightz 2018 Bloomberg Finance LP. 12-Apr-2018 09:36:54

Bu suglama ABD Hazinesinin gorisiiniin zitti. Ote yandan
diin konusan FED Kaplan ve Dudley’nin sahince bir
tondan uzak olduklarini soyleyebiliriz. Dolar Endeksi ise
zayif bir gorinim icinde. Endeks 89,30 gevsemis
durumda. Gindemde jeopolitik risklerin azalmasi ile
ekonomiye dair konular 6ne gikabilir.

Parite yeniden 1,239 sinirini gelmis durumda. Yukarida
yazdiklarimizin  1siginda  yukari  yondeki hareketin
sirmesini bekliyoruz. Bunun ilk sart 1,239 seviyesinin
Uzerinde kalinmasi. 1,2425 ve 1,2465 glnin direng
noktalari. Tahminimizin aksine bir seyir olmasi halinde
1,2360 ve 1,2325 destek noktalari. 1,2360 seviyesinin
Uzerinde kalinmasi ile de yukari yon ivme kaybi yasasa da |
gecerliligini koruyabilir. o

Altin: Diinden bugiine dinamik cok degisim géstermedi. lﬂ Ll* a * +ﬂ ﬂﬂ T[Ilj
Ek olarak su eklendi, ABD’nin Rusya’ya yeni yaptirim [] u! + - *? -
| va yen ﬁ et R
uygulama konusunda aceleci olmayacagi seklinde haber T+ T H.! o
akisi var. Suriye konusunda tansiyon disse de gimrik _ e
duvarlari konusu hala masada duruyor. Vergi meselesi e 1300
giindemde biraz geri planda kalmisti. Suriye meselesinin s T REmo e T s
yumusamasi ile tekrar 6ne cikabilir. Dolayisi ile kiresel HAUUSD Curncy (XAU-USD X-RATE) ¥AUUSD Daily 22JUN2017-124PR2018
riskler gegerliliéini kOnyOf dlyeblllrll Copyright? 2018 Bloomberg Finance L.P. 12-Apr-2018 09:37:07
Bu ifadelerimizin Altina yansimasi ise negatif. Tek olumlu
etken Usd’'nin deger kaybetmesi. Bugin sinirli yukari bir
seyir bekliyoruz. 1.350 ve 1.355 Usd seviyelerini giniin
direnci olarak dikkate aliyoruz. Tahminimizin aksine bir
seyir olmasi halinde ise 1.340 ve 1.335 Usd ise destek P
noktalari olarak 6ne gikiyor. PRIVATE
BANKING
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DXY
Suriye konusunda tansiyonun yiksek olmasi Usd’yi

baski altina aliyordu. Dolayisi ile tansiyonun dismesi amh o200
ile piyasa normal fiyatlama davranisina geri doéniyor. Wy _ L s 000
Suriye konusu askeri alandan ziyade diplomasi alanina I.lﬂhuﬂ“‘h i .
kaymis gibi goziklyor. Kiresel piyasalarin diger bir =~ —t
konusu ise giimriik duvarlari meselesi. Giindemde J IH [rese
biraz geri planda kalmisti. Suriye meselesinin lﬂ l‘ ﬂlaTﬂ Iﬁ' u*q Uﬂﬂlj‘mmom
yumusamasi ile tekrar one gikabilir. Kiiresel ekonomi [H ?

ise glindemde pek yer bulamayan bir baslk olmayi - - L s 000

strdurtyor. Dolayisi ile parite siyasal alan lzerinden e I Ian ' = ' Mar ' Apr
fiyatlanlyor dlyeblllrIZ ooy c.r_rcy {DOLLAR INDEX SPOT) 2041 Daily O4MAYZOL7-1ZAFRZOLS  CopyrightD 2018 Sloomberg Finance LF.
12-Apr-2018 09:36:35

ABD’nin  Rusya’ya yeni yaptirmlari  uygulama
konusunda aceleci olmayacagl yoninde haber akisi
var.

Gbp/Usd
Kiresel risk istahi sinirli yikselisini koruyor. Volatilite
endeksi ise 16,55 civarina gevsemis durumda. Diln
actklanan  ABD  perakende satiglari  beklentileri
kargiladi. Trump, Rusya ve Gin’i paralarini devalle
etmekle sugladi. Bu suglama ABD Hazinesinin
gorisiniin zitti. Ote yandan diin konusan FED Kaplan
ve Dudley’nin sahince bir tondan uzak olduklarini
soyleyebiliriz. Dolar Endeksi ise zayif bir goriinim
icinde. Endeks 89,30 seviyesine gevsemis durumda.
Gindemde jeopolitik risklerin azalmasi ile ekonomiye ;
dair konular 6ne gikabilir. 2018

GBPUSD Curncy (GBP-USD X-RATE) GEPUSD Daily 23DEC2015-124PR2018
Copyright? 2018 Bloomberg Finance L.P. 12-Apr-2018 09:356:04

Gbp/Usd: Parite genel olarak Gbp lehine hareketini

sirdiriyor. Ust kisimdaki ifadelerimiz arka plani

olusturuyor. Diin yaklasik 100 baz puanlik bir yikselisle

giin tamamlandi. Bu sabah 1,4365 ile gline basliyoruz.

Eur/Gbp

Gbp’nin  kazanglarini artirma yoniindeki ¢abasinin

stirmesi bekliyoruz. 1,4390 ve 1,4440 direng noktalari. —

DXY asin dislis bolgesinde. Dolayisi ile paritedeki ﬂ

yukselis hareketinin ivmesi dusuk olabilir. Asagida

1,4340 ve 1,43 destek olarak 6ne ¢ikiyor. ' lﬂmm?b! M' H“b“ .
T 0“ i/ xﬂ W

Eur/Gbp: Mart ayinin son haftasi harig Mart ayinin [ ——
basindan bu yana Eur zayif seyrediyor. Son 6-7 ayin ' S | Jan ' Fenmsl Mar T Apr
resmi de Eur lehine deéll 0,8640-00 boIgESI bu z.llcs:c.rr:y[z.ll-cs:x-:.-lrz} EUasEs Daily zu_luzc-'_'f-'_a:uc-'_a Copyrightd 2018 Eloombarg Finance L.P.

. . . 12-Apr-2018 09:35:47
vadenin destegi olarak 6ne ¢ikiyor. i

Buglin i¢in 0,8640 ve 0,8600y1 destek noktalari; 0,87’yi
ise direng noktasi olarak degerlendiriyoruz.
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Kisa vadeli dists trendi icerisindeki asagl hareketin, 106,500 seviyesi Uzerinde olusturdugu tepki
alimlarinin diin de etkisini stirdirdtgiani gézlemliyoruz.

Tepki alimlarini stirdiirme c¢abaslyla giine baslayacak olan piyasada, yukari ataklarin heniz yeterli
glcle desteklenmemesi dikkat cekiyor. Bu cergevede zayif tepki alimlarinin diren¢ noktalarinda
yeniden asagi baski yaratabilecegi riskini géz 6ninde bulundurmayi sirdiriyoruz. Endeksin seans igi
hareketinde, 111,000 seviyesini hedef direng noktasi olarak izlemeye devam ediyoruz. Endeksin
yukari ataklarinda gli¢ kazanabilmesi icin 111,000 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda yeniden
112,500 ve 113,500 seviyelerini hedefleyecek bir potansiyel glindeme gelebilir. Geri ¢ekilmelerde ise
108,500 seviyesini ara destek olarak izliyoruz. Seans i¢i yukari ataklarin devam edebilmesi icin geri
cekilmelerde bu seviyenin korunmasi gerekiyor

Bu nedenle piyasada su asamada etkisini strdiiren asagl baski icerisinde tepki slrecine yonelik
pozisyon almak i¢in 111,000 direncinin asiimasi gerektigini diistiniiyoruz. 108,500 ara destegini ise bu
kapsamda tepki yikselisinin stop loss noktasi olarak belirliyoruz.

A[iﬂr B 0.12M

-—m,——:w&f———'rﬂw“ —————————————————— o
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Sep Oct Mow Dec Jan Feb Mar Apr
2017 | 2018

¥U10D Indesc (Borsa Istanbul 100 Index) MU0 Daily 26MARZDLT-12APRI0LE CopyrightS 2018 Bloomberg Finance L.P.
12-Apr-2018 9:35:24
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmstir.
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Pariteler 16 Nisan 2013 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 4,10 379 353 292 234
Diviz Sepeti/TL 459 417 3,62 3,04 258
Eur/Usd 1238 1,204 1,053 1,086 4,240
Tahvil ve Bono 16 Nisan 2013 2017 2016 2015 2014
TL 2 Villik Gdsterge Tahvil () 14 40 13,40 10,63 10,86 802
TL 10 Willlk Gdsterge Tahvil () 13,18 11,74 11,42 10,74 7,96
Tirkiye DS (baz puan) 208 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahwil (%) 2 84 241 245 227 247
Hisse Senetleri 16 Nisan 2013 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 110.688 115333 78.139 71.726 a5.721
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.491. 695 1581 830 1.074.158 1.012.983 1.202.949
M5l Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1163 1.158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 24573 24719 19.763 17.425 17.823
S&P Endeksi 2678 2674 2239 2044 2.059
Emitia 16 Nisan 20138 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 177,44 159,03 131,37 99,56 83 89
Altin {Usd) 1344 1.307 1.150 1.061 1.184
Degigim
Pariteler (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 83 T2 20,9 25,0 87
Déviz Sepeti/TL 10,1 15,2 18,8 18,0 (K]
Eur/Usd X 141 2.0 -10,3 120
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
TL Gdsterge Bono 100 217 -23 284 -208
TL 40 Yillik Tahwil 144 32 &8 278 -245
AED 10 Yillik Tahwil 43 -4 18 10 -86
Hisse Senetleri (%) 20138 Donemsel 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 4.0 47,6 89 16,3 26,4
M5! Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 57 473 6,0 -158 246
M5l Gelismekte Olan Piyasalar Endehksi 05 37,0 6,4 -16,8 4.7
Dow Jones Endeksi 05 25,1 13 4 232 15
S&P Endebsi 02 19,4 95 07 11,4
Emitia (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Altin {TL) 114 244 319 120 8,7
Altin {Usd) 29 13,6 84 10,4 18

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar /'\

ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazili izni olmadan GRYapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



