YATIRIMIN
GUNLUK
ROTASI

Genel Yatirrm Tavsiyeleri
10 Nisan 2018

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
ve Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin Katkilariyla

PRIVATE
BANKING

YapiKredi



YATIRIMIN i~ ~; :
GUNLUK Icindekiler
ROTASI

Son Veriler
r| * Gundem
l

\

|

Beklentilerimiz
- TL Tahvil ve Bonolar
- Pariteler
- Eurobondlar
o Altin
o Hisse Senedi
* Onemli Gostergelerin Performansi

)
PRIVATE
BANKING

—_ e
GRYapiKredi

10 Nisan 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.



YATIRIMIN ; : | | o~
GUNLUK Son Veriler & Giundem
ROTASI

Q BIST-100 Endeksi: 113.156 (degisim: %-1,38 islem hacmi: 7,1 milyar TL)
Tahvil/Bono:

i o Gosterge Bono: %14,43 (+4 baz puan)

4 o 10 Yilhk Tahvil: %13,10 (+3 baz puan)

i Usd/TL: 4,07 (%0,50)

Déviz Sepeti/TL: 4,54 (%1,00)

Altin: 1.334 Usd (%0,30)

ABD 10 Yillik Tahvil: %2,80 (6nceki giin %2,80)

VIX: 21,70 (6nceki gun 21,50)

CDS Tirkiye: 199 (6nceki giin 194)

13:00 Hazine sabit kuponlu 10 yil vadeli tahvil ihalesi diizenliyor

0O 0O 0O 0 0O O

15:30  ABD - UFE (beklenti: %0.1 énceki: %0.2)

15:30  ABD - UFE yillik (beklenti: %2.9 énceki: %2.8)
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Din aksam Abd kapanisina dogru FBI'in, ABD Baskani Trump’in kisisel avukati Michael Cohen’in
7 ofisine baskin yaptigi ve ¢ok sayida dokiimana el koyduguna dair haberler glindemde 6n plana gikti.

ABD ile Cin arasinda karsilikli hamlelerle devam eden dis ticarete iliskin gelismelerin yarattigi ticaret
1 savaslari endiseleri dalgali olarak devam ediyor. Bugiin Cin Devlet Baskani Xi Jinping’in uzlastirici
% tonlu konugmasi piyasalar tarafinda olumlu kargilanmis goziikiiyor. Ozellikle Trump’in taleplerine

yonelik bazi agiklamalari dikkat ¢ekti. Cin Devlet Bagkani Xi Jinping llke ekonomisinin daha agik hale
\ gelecegi vaadinde de bulundu

Asya borsalari artida, S&P vadeli %1 civari artida. ABD Dolari, Cin Devlet Baskani Xi'nin ticaret
gerginligine iliskin uzlastirici bir ton benimsemesinin etkisiyle Yen karsisinda yukseldi.

Ote yandan Dallas Fed Bagkani Robert Kaplan, ABD ve Cin arasindaki ticaret geriliminin yakin
zamanda ¢6ziime ulagsmayabilecegi ve bunun olusturabilecegi riskler konusunda uyarida bulundu.

R. Kaplan para politikasina iligkin olarak ise Fed'in 2018 yilinda 2 kez daha faiz artirmina gitmesini
bekledigini soyledi.

Yurt igi tarafta ise hikiimetin ekonomiyi desteklemek/tesvik etmek igin aksiyon almig durumda. Dln
stratejik tesvik paketi agiklandi. 125 milyar TL buyuklugiindeki paket bazi sektorler Gzerinden cari
aciga yapisal/kalici etki yaratmasi amaglaniyor. Ote yandan faizleri diisiiriici bir paket hazirliginin ise
surdtgl haberleri 6ne cikiyor. Paketin buytklGginin 40 milyar TL olmasi ve 10 gin iginde
aciklanmasi bekleniyor. 25 Nisan’da ise Para Politikasi Kurulu toplantisi yapilacak.

Bu hafta i¢ tarafta yarin cari agik verisi; global piyasalarda ise ABD FOMC toplanti tutanaklari 6ne
cikiyor. Bugiin ise ABD UFE verisi TSI 15.30’de agiklanacak.
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ABD-Cin arasinda yasanan korumaci adimlara iligkin olarak hafta
sonu Trump’in, bu sabah ise Xi'nin agiklamalari ile risk istahi
olumlu seyir izliyor. Kiresel piyasalarin seyri glimrik vergisi
konusunun bundan sonra daha da sertlesecegi mi yoksa ¢oziime
mi kavusacagl sorusunun yanitina bagh. GuUmrlk tarifeleri
konusunda uzlasma saglanana dek finansal varlik fiyatlarini
etkilemeyi surdirecek diyebiliriz. Konu 6ntimizdeki giinlerde de
giindemde kalmayi sirdirebilir. Risk istahinin seyri Gelismekte
Olan Piyasalar agisindan 6nem arz ediyor. Cunki istah azalmasi
satis baskisi yaratiyor.

Dolar Endeksi Cuma giinii 90,50 direncini agamadi, devaminda ise
yon asagiya dondu. 89,80 seviyesine kadar gevseyen endeks 90,00
civarina dogru ara tepki verebilir. Momentum ise az. -

ii- - ez

Lokal tarafta ise hikimet ekonomiyi desteklemek/tesvik etmek
icin aksiyon almis durumda. Diin stratejik tesvik paketi agiklandi. ﬁﬁb‘l‘
125 milyar TL buyikligiindeki paketin bazi sektorler Gizerinden
cari agiga yapisal/kalici etki yaratmasi amaglaniyor. Ote yandan
faizleri distirict bir paket hazirhginin ise strdigi haberleri 6ne
cikiyor. Paketin blyiklugintn 40 milyar TL olmasi ve bir hafta/10
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glin icinde agiklanmasi bekleniyor. i . i i e
Now Dec Jan Feb Mar
2017 | 2018
TL h-ara bir soluklanma-aftaya zayif basladi. Diin paketin USDTRY Curncy (USD-TRY X-RATE) USDTRY Daily 064PR2016-03APR2018
aciklanmasi ile beklentilerin realize olmasi, Rusya piyasalarinda ~ Cepyrights 2018 Bloomberg Finance L.P. 03-Apr-2018 09:29:15
yasanan satis baskisinin bulagma etkisi arka plani olusturdugunu
soyleyebiliriz.

Diin 4,55 ile rekor tazeleyen Sepet/TL bugiine 4,5530 ile tekrar
rekor tazeleyerek basladi. Su siralarda 4,53 civarinda bulunuyor.

Usd/TL'nin 4,05-10 araligina; Eur/TL'nin 5,00-05 araligina ulagmis
olmasinin TCMB Uzerindeki baskiyr artirdigini dustiniyoruz. 25
Nisan’daki PPK toplantisi 6ncesinde ajandada ‘faizleri diislirmeye
yonelik paket’ yer aliyor. Bu paket piyasa algisini olumlu etkilerse
TL rahatlar, Merkez Bankasi Gzerindeki baski azalir. Aksi halde 25
Nisan’daki toplantida MB piyasa baskisini daha fazla hissedebilir.
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Bugiin ABD’de UFE, toptan stoklar verileri agiklanacak. lﬁ
+ PR | <7522

Usd/TL: Parite diin 4,0750 ile, bugilinin ilk saatlerinde ise 4,0785 -~ e
ile rekor tazeledi. Dinkl kulresel piyasalara baktigimiza Usd’nin b - +4- . +¢“‘D

deger kaybettigini, risk istah st soyleyebilriz. Ancak TL ' Re0TH 540 b7+

eger kaybettigini, risk istahinin arttigini sdyleyebiliriz. Ancak TL b Jr
bu seyre eslik edemedi. Deger zayif kalmayi stirdiirdii. Bu noktada
Rusya etkisini de goz dniine almakta fayda var diye diigiiniiyoruz.  Joar = e =@ T Wi T
2018

EURTRY Curncy (EUR-TRY X-RATE) EURTRY Daily 15JUL2017-03APR2018
Copyright® 2018 Bloomberg Finance L.P. 03-Apr-2018 09:29:01
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Lokal ve bolgesel dinamik, kiiresel piyasalardaki olumlu havanin
etkisini golgede birakiyor. Parite asiri alim bdlgesine yaklasmis
durumda. Bu nedenle bugiin-ara bir soluklanma- yatay/sinirh
saticili bir seyir olabilir. 4,06-05 destek noktalari. Tahminimizin
aksine bir seyir olmasi halinde ise 4,07-4,10 araligina yukselis s6z
konusu olabilir.

Eur/TL: Eur’nun major para birimlerine karsi degerlendigi giinde

TL ayrica glic kaybi yasayinca paritede 1%’in Uzerinde yukselis

gergeklesti. Din 5,0245, bugln ilk saatlerde ise 5,0280 ile rekor )

kirilmis oldu. Su siralarda 5,01 civarinda islem goriyor. PRIVATE
BANKING

Parite asgir alim bélgesine yaklagmis durumda. Bu nedenle bugiin- = T

ara bir soluklanma- yatay/sinirli saticili bir seyir olabilir. 4,99-97 S pres

destek noktalari. Tahminimizin aksine bir seyir olmasi halinde ise

5,03-5,06 araligina ytikselis s6z konusu olabilir.

10 Nisan 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Liitfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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TL Tahvil/Bono: Kiresel tarafta risk istahinin
(Trump’in ve Xi’nin agiklamalari sonucu) artmasi ile ABD
tahvil faizleri yukseldi. Trump’in avukatina ait ofise FBI
tarafindan baskin yapilmasi ile risk istahi azaldi. Bu
sirecte ABD 10 yillik tahvil faizi 6nce 2,81% civarina
yikseldi, ardindan 2,77% seviyelerine gevsedi. Yon
tekrar yukar dondi, su siralarda 2,81% civarinda
bulunuyor.

Dun kuresel tarafta faizlerin yiikselmesi, lokal ve
bolgesel dinamik TL bono faizlerde sinirli yiikselise yol
act. 2 ve 10 yillik gosterge tahviller giini sirasiyla -4 baz
puan artisla- %14,43 ve -3 baz puan artisla- %13,10 ile
tamamladilar. 10 yillik tahvilde %13,20 ve %13,35
destek seviyeleri; %12,80 ve %12,50 ise direng
seviyeleri. 10 yillik tahvilin giin i¢i seyrinde 12,80% ve
13,35% seviyeleri 6ne gikiyor.

Hiklmetin din acikladigl stratejik destek paketinin
yatirimlar tamamladiginda cari agiga dogrudan katki
saglamasi bekleniyor. Dolayisi ile birkag yil sonra olumlu
sonuglar ortaya ¢ikacak. Kisa vadede ise bono piyasasina
baska faktorler lazim. Ajandada ne var? ilki Ankara’nin
Uzerinde c¢alistigi 40 milyar TL buyukligundeki ‘faizleri
disiirmeye yonelik’ paket. ikincisi ise 25 Nisan’daki PPK.
Piyasanin kur-faiz sarmalindan ¢ikmasi igin bu iki faktor
katki saglayabilir.

Eurobond: Kiresel tarafta risk istahinin (Trump’in ve
Xi’nin agiklamalari sonucu) artmasi ile ABD tahvil faizleri
yukseldi. Trump’in avukatina ait ofise FBI tarafindan
baskin yapilmasi ile risk istahi azaldi. Bu siiregte ABD 10
yillik tahvil faizi 6nce 2,81% civarina yikseldi, ardindan
2,77% seviyelerine gevsedi. Yon tekrar yukari dondd, su
siralarda 2,81% civarinda bulunuyor.

Din kiresel tarafta faizlerin yikselmesi, lokal ve
bolgesel atmosfer nedeniyle eurobond faizleri yukari
yonde hareket etti. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,12
Usd civarinda; orta vadelilerde 0,37 Usd civarinda; uzun
vadeliler ise 0,50-0,90 Usd araliginda dusti. Yilhk
verimler ise sirasiyla %4,57, %5,42 ve %6,66 oldu.
Turkiye 5 yilhik CDS 6 puanlik artisla 205 seviyesinde
bulunuyor.

Lokal ajandada Ankara’nin tzerinde ¢alistigi 40 milyar TL
blyukligindeki ‘faizleri diisirmeye yonelik’ paket ve 25
Nisan’daki PPK toplantisi yer aliyor. Piyasanin kur-faiz
sarmalindan ¢ikmasi igin bu iki faktor katki saglayabilir.
Bu durumda eurobondlarda kisa vadeli bir rahatlama
olusabilir. Tirkiye eurobondlarinin mevcut seviyelerinin
orta vadede -sinirli- cazip oldugu fikrini koruyoruz. Risk
istah1  yiksek olan vyatirrmcilarimiz  sinirh alim
yapabilirler. Risk istahi disiik yatirrmcilarimiz ise ikna

10 Yillik Gosterge Bono
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Eur/Usd: ABD-Cin arasinda vyasanan korumaci
adimlara iliskin olarak hafta sonu Trump’in, bu sabah ise
Xi'nin agiklamalari ile risk istahi olumlu seyir izliyor.
Kiresel piyasalarin seyri glimrik vergisi konusunun

bundan sonra daha da sertlesecegi mi yoksa ¢6ziime mi

kavusacagl sorusunun yanitina bagh. Gumruk tarifeleri = s _ | R
konusunda uzlasma saglanana dek finansal varlik D AN -

fiyatlarini  etkilemeyi siirdirecek diyebiliriz. Konu T~ Tt -

ontimizdeki glnlerde de gindemde kalmayi [j ES*H . [] b-1.2400
slrdurebilir. Risk istahinin seyri Gelismekte Olan -éﬁ ﬁ] _I_q] h*‘ﬂiﬁ = m+¢
Piyasalar agisindan 6nem arz ediyor. Clnkl istah |j < _TTk=
azalmasi satis baskisi yaratiyor. .. k‘“ ~_

Dolar Endeksi Cuma gind 90,50 direncini asamadi, -
devaminda ise yén asaglya dondi. 89,80 seviyesine Febls b 28 '2018 biar 15 ' Mar 30

kadar gevseyen endeks 90,00 civarina dogru ara tepki EURUSD Curncy (EUR-USD X-RATE) EURUSD Daily 22JUN2017-034PR2018
verebilir. Momentum ise az. Copyright 2018 Bleomberg Finance L.P. 03-Apr-2018 09:26:43

Draghi diin sikilagtirici  para politikasinda acele
etmeyeceklerini belirtti.

Risk istahinin artisi Usd lehine sonug Gretiyor. Dolar
Endeksi 90,10-25 civarina ylkselis ¢abasi sergileyebilir.
Bu nedenle paritede bugin yatay/sinirli negatif bir seyir
olacagini diisiinliyoruz. 1,2280 ve 1,2250 giiniin destek
noktalari. Genis bakista ise sikisma sliriiyor. Diin 1,2340
seviyesinin Uzerine ¢ikilamadi. Eur gii¢ kaybediyor.
Korumaci politikada karsihkl iyi mesajlar dikkat ¢ekiyor
olsa da mutabakat saglanmis degil. Bu nedenle volatil
seyrin slirecegini not edelim.

Altin: Guvenli liman talebinin azalmasi ile Altin yénini ﬂ‘! “ .
tekrar asagiya cevirdi. Ayrica Usd’de ivmesi distk bir . ? J'
yukselis cabasi var. Trump’in ve Xi'nin agiklamalari risk o ﬂ ﬂ ﬂ*
istahini olumlu etkilemis durumda. Gumrik vergisi ﬂ *u* ﬂ‘+ + + J-
konusunda anlasma saglanamamis olmasi  Altin f ﬁl] +n i “ m '+ =
acisindan hareketli bir seyri beraberinde getiriyor. ! i T “

= 1300
Ekonomi tarafinda ise Altina destek olacak bir unsur Jan i Feb i Mar
bulunmuyor. Blylk merkez bankalari sinirli sahince 2

- ¥AUUSD Curncy (XAU-USD X-RATE) XAUUSD Daily 22JUN2017-03APR2018
pozisyonlarini  koruyorlar ve enflasyon  baskisi  Copyrightz 2018 Bloomberg Finance L.P. 03-Apr-2018 09:26:57

hissedilmiyor.

1.330 Usd orta nokta olmak Uzere; asagida 1.325;
yukarida 1.335 Usd ilk destek-direng noktalari. Bugiin
yatay/sinirl nagatif seyir olmasini bekliyoruz.
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ABD-Cin arasinda yasanan korumaci adimlara iliskin olarak
hafta sonu Trump’in, bu sabah ise Xi’'nin agiklamalari ile
risk istahi olumlu seyir izliyor. Kiresel piyasalarin seyri
gumrik vergisi konusunun bundan sonra daha da
sertlesecegi mi yoksa ¢6zlime mi kavusacagl sorusunun
yanitina bagh. GUmrik tarifeleri konusunda uzlasma
saglanana dek finansal wvarlik fiyatlarini etkilemeyi
surdurecek diyebiliriz. Konu 6nimizdeki glinlerde de
gindemde kalmayi surdirebilir. Risk istahinin seyri
Gelismekte Olan Piyasalar agisindan 6nem arz ediyor.
Clnk istah azalmasi satig baskisi yaratiyor.

Dolar Endeksi Cuma glini 90,50 direncini asamadi,
devaminda ise yon asagiya dondi. 89,80 seviyesine kadar
gevseyen endeks 90,00 civarina dogru ara tepki verebilir.
Momentum ise az.

Draghi diin sikilagtirici  para politikasinda acele
etmeyeceklerini belirtti.

Risk istahinin artisi Usd lehine sonug dUretiyor. Dolar
Endeksi 90,10-25 civarina ylikselis cabasi sergileyebilir.
Korumaci politikada karsilikli tansiyon disuriici mesajlar
dikkat ¢ekiyor olsa da mutabakat saglanmis degil. Bu
nedenle volatil seyrin siirecegini not edelim.

Bu hafta ABD’de TUFE, UFE, Michigan giiven, toptan
stoklar; ingiltere’de sanayi retimi; AB’de sanayi lretimi
verileri 6ne ¢ikan datalari olusturuyor. Carsamba glinii ise
FED tutanaklar agiklanacak. Bugiin ABD’de UFE, toptan
stoklar verileri agiklanacak.

Gbp/Usd: Diin 1,4165 seviyesine ulasildi ve giiniin
kapanisi 1,4130 ile yapildi. Bu sabah ise 1,41 (izerinde
dengelenme ¢abasi oldugunu dugsliniyoruz. Paritenin
bugiin 1,41'in Uzerinde kalarak yukari yonli hareketini
strdirmesini bekliyoruz. Sunu séylemek lazim, major para
birimlerinin son donemde momentumlari disik ve trend
arayisi siruyor. 1,4170 ve 1,4200 gliniin direng seviyeleri.
Tahminimizin aksine bir seyir olmasi halinde ise 1,4100 ve
1,4060 destek noktalari.

Eur/Gbp: Eur glic kaybetmeyi strdirlyor. Ana resimde
iki para birimi arasindaki yatay hareketi geride
biraktiracak bir haber akisi bulunmuyor.

Yukarida 0,8750 ve 0,8780 direng; asagida 0,8670 ve
0,8630 destekler olarak 6ne gikiyor. Sinirli asagi yonde
seyir olmasini bekliyoruz.
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Acilista olusan seans ici yukar ataklarin 115,500 ara direng¢ noktasinda yeniden asagi baski yarattigi
piyasada, seans ici geri cekilmelerin bir alt destek olarak aldigimiz 112,500 seviyesini korumaya
calistigini gozlemliyoruz.

4
1
|
|

Zayif seyrin devamiyla giine baslayacak olan piyasada, seans icerisinde 112,500 seviyesini ilk 6nemli
destek noktasi olarak izliyoruz. Endeksin seans ici geri cekilmelerinde 112,500 destegi lzerinde
dengelenme cabasinda hareketlenecegini duslinliyoruz. Yukari ataklarda ise 115,500 direng
konumunu sirdiriiyor. Endeksin yukari yondeki ataklarin glic kazanabilmesi 115,000 ara direncinin
asllmasi gerekiyor. Bu durumda bir Ust noktada hedef seviyesi olarak izledigimiz ve kisa vadeli
hareketin diren¢ noktasini olusturan 117,500 seviyesini asma denemelerinin glindeme gelebilecegini
disuntyoruz. Ancak endeksin yeni bir ylkselis hareketine basladiginin onaylanabilmesi icin 117,500
direncinin asilmasi gerekiyor. Zayif yikselis denemelerinin ardindan 112,500 altindaki hareketlerin ise
piyasada 110,500 seviyesini hedefleyecek risklerin devamini getirebilecegini géz Onilinde
bulunduruyoruz.

Bu nedenle piyasada yeniden yikselis yoniinde pozisyon almak igin 1155000 direncinin agilmasi
gerektigini dusunliyoruz.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmstir.

10 Nisan 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Onemli Gostergelerin Performansi
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Pariteler 9 Nisan 2018 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 407 379 353 292 234
Diviz Sepeti/TL 454 217 3,62 3,04 258
Eur/usd 1,231 1,201 1,053 1,086 1210
Tahvil ve Bono 9 Nisan 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gisterge Tahwil (9] 14,43 13,40 10,63 10,86 802
TL 10 Villik Gisterge Tahwil (%) 13,10 11,74 11 42 10,74 7,96
Tirkiye ¢DS (baz puan) 205 168 273 269 196
ABD 40 ¥illik Tahwil (95) 2 80 241 2 45 2 a7 247
Hisse Senetleri 9 Nisan 2018 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 113.156 115.333 T78.139 T1.726 85,721
MSscl Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1525710 1581 830 1.074.158 1.012 983 1202949
MsCl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1163 1158 345 794 955
Dow Jones Endeksi 23979 24719 19.765 17.425 17.823
S&:P Endeksi 2613 2674 2239 2.044 2.059
Emtia 9 Nisan 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 174,61 159,02 134,97 9956 88 89
Altin (Usd) 1334 1307 1450 1,061 1184
Degigim
Pariteler (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 5 7.2 20,9 25,0 87
Diviz Sepeti/TL 2.0 152 188 18,0 11
Eur/Usd 25 144 3.0 103 420
Tahwvil ve Bono (baz puan) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
TL Gisterge Bono 103 277 -23 284 -208
TL 40 Yillik Tahwil 136 32 &8 278 -245
ABD 10 Yilhk Tahwil 39 -4 18 10 -86
Hisse Senetleri (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 1,9 476 89 163 26,4
M5CI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi a5 473 &0 158 346
M5Gl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 05 37,0 G4 -16,8 47
Dow Jones Endeksi -3,0 23,1 13,4 2,2 7.5
S&P Endeksi 23 19,4 95 0,7 114
Emtia (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 9,8 211 319 12,0 67
Altin (Usd) 21 136 g4 10,4 A8

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin

bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar /'W

ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazili izni olmadan _\@\W
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.« —_—



