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Q BIST-100 Endeksi: 114.737 (degisim: %-0,20 islem hacmi: 6,7 milyar TL)
Tahvil/Bono:
o Gosterge Bono: %14,39 (-4 baz puan)
| o 10 Yillik Tahvil: %13,07 (-5 baz puan)
i Usd/TL: 4,05 (%0,00)
Déviz Sepeti/TL: 4,50 (%0,00)
Altin: 1.330 Usd (%0,00)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,80 (6nceki giin %2,82)
VIX: 21,50 (6nceki gun 18,90)
CDS Tirkiye: 199 (6nceki giin 194)

Bugtlin 6nemli bir veri bulunmuyor.
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73 Bugiin, bir suredir agiklanmasi beklenen ve kamuoyunda "Stiper Tesvikler” olarak bilinen proje bazlh
tesvik sistemine katilan projelerin agiklanmasi bekleniyor. Toplam yaklasik 130 milyar lirayi bulacagi
belirtilen, 7 sektordeki 23 proje ile ilgili yatirimlara verilecek tesvikler Cumhurbaskani R. Tayyip

1 Erdogan tarafindan duyurulacak.

ABD ile Cin arasinda karsilikli hamlelerle devam eden dis ticarete iliskin gelismelerin yarattigi ticaret

‘ savaslari endigeleri devam ediyor. Global piyasalarda gozler, Cin Devlet Bagkani Xi Jinping'in Sali glint
yapacagl konusmada. Cin’in, ABD'nin koymayi planladigl ek tarifeler karsisindaki durusuna iliskin
ipucu verecek konusmasini bekliyor. Zira ABD Baskani Trump ilk etapda Cin'e yaklasik 50 Milyar
Dolarlik ek gimrik vergisi ve yatirim kisitlamalari getirilmesini 6ngdren genelgeyi imzalamis, Cin ise
karsi bir hamle ile ABD’den ithal edilen 128 liriine %15 - %25 vergi uygulayacagi bildirmisti. Buna
karsilik Baskan Trump Cin'den vyapilan ithalata 100 milyar dolarlk daha gumrik vergisi
uygulanmasinin degerlendirilmesi konusunda talimat vermisti. Hafta sonu ise Baskan Trump
yonetiminden daha dengeleyici agiklamalar (bir anlasma yapmak ve olasi bir ticaret savasindan geri
adim atmak igin yeterli zamanin olduguna yénelik vurgu )on plandaydi.

Cuma gunl ABD'de agiklanan istihdam verisi, aylik 103.000 kisi artigla beklentilerin altinda geldi.
Dolar Endeksi ise 90,15 seviyelerinde. Vix Endeksi 21,49 seviyesine yikselmis durumda.

Bu hafta i¢ tarafta Carsamba giini cari agik verisi; global piyasalarda ise ABD FOMC toplanti
tutanaklari 6ne gikiyor.
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ABD-Cin arasinda cereyan eden gumrik vergileri ‘savasl’ kiresel
piyasalarin glindeminde ilk sirada yer aliyor. ABD’nin aliminyum-
celik ile baslattigr ardindan 50 milyar Usd’lik paket ile ikinci
adimini attigi slirecte Cin karsi paket ile cevap vermisti. Surecte
ABD 100 milyar Usd’lik yeni bir paket hazirhg yapiyor. Gelinen
nokta, kiiresel piyasalar agisindan risk istahinin negatif etkilendigi,
volatilitenin arttigi bir seyre yol agiyor. Haber akisi bu yonde
surdikee de varlik fiyatlar deger kaybi yasiyorlar. Bundan sonrasi
gumruk vergisi konusunun daha da sertlesecegi mi yoksa ¢oziime
mi kavusacagl sorusunun vyanitina bagh. Gumrik tarifeleri
konusunda uzlasma saglanana dek finansal varlk fiyatlarini
etkilemeyi slrdirecek diyebiliriz. Konu 6niimizdeki giinlerde de
gliindemde kalmayi surdurebilir. Risk istahinin seyri Gelismekte
Olan Piyasalar agisindan 6nem arz ediyor. Clnki istah azalmasi
satis baskisi yaratiyor. Cuma giini yasanan kayiplarin ardindan
kiiresel piyasalar haftaya pozitif bir baslangi¢ yapiyor. Zira Trump
tansiyon dusurici ifadeler kullandi.

Dolar Endeksi Cuma gini istihdam verisi Oncesi yatay; veri
sonrasi ise negatif seyir izledi. 90,50 direnci asilamamis oldu.
Endeks 90,15 civarina geri ¢ekilmis durumda. Dolar Endeksi’nin -
momentum az olmakla birlikte- yukari yénde hareket etme
gabasini strdirme istegine istihdam verisi mani oldu.

ABD istihdam verilerinin gugli gelmemesi ile Usd kiresel ¢apta
sinirl deger kaybi yasadi. Gelismekte Olan Ulke (GOU) para
birimleri bu siirecte kazang elde etme gabasi sergilediler.

Lokal tarafta ise hiikiimetin ekonomiyi desteklemek/tesvik etmek
icin -bugtin ve 10/15 gln iginde- paketler agiklamasi bekleniyor.
Bugin Cumbhurbagkani Erdogan’in stratejik tesvik paketini
kamuoyu ile paylasacak(14:00). Bu pakete dair beklentiler su ana
kadar TL'ye destek oluyor diyebiliriz. Paket agiklandiktan sonra
piyasanin algisi olumlu olur ise TL kazanglarini sirdiirlr; aksi halde
ise glic kaybi yasar. Sepet/TL’ye yansimasi ise su asamada oldukga
sinirli. Cuma giini 4,5215 ile rekor tazelendi; bu sabah ise 4,499
civarinda bulunuyor.

Bu hafta ig tarafta Carsamba glinu cari agik verisi; digsarida ise FED
tutanaklari 6ne gikiyor.

Usd/TL: Parite Cuma ginu 4,0665 ile rekor tazeledi. Arka plan
lokal ve kiresel gerekgelerden olusuyordu. Giiniin devaminda ise
ibre TL lehine kaysa da belirgin bir diisis gerceklesmedi. ABD data
setinin beklentilerin biraz altinda kalmasi ve i¢ tarafta ‘paket
beklentisi’ TL'ye destek saglayan unsurlar.

Bugiin lokal tarafin fiyatlamada belirleyici olmasini bekliyoruz.
Olumlu havanin siirmesi halinde 4,01-4,00 seviyesine bir gevseme
olmasini; aksi halde ise yeniden 4,05-4,07 araligina bir yikselis
yasanabilecegini belirtelim. Tahminimiz vyatay/sinirh  dlsus
seklinde bir seyir olacagi yoniinde.

Eur/TL: ABD istihdam verisi sonrasi Eur deger kazandig igin
paritede TL lehine bir kapanis gerceklesmedi. Haftaya da yatay bi
seyirle basliyor; 4,9620.

Bugiin lokal tarafin fiyatlamada belirleyici olmasini bekliyoruz.
Olumlu havanin siirmesi halinde 4,94-4,95 seviyesine bir gevseme
olmasini; aksi halde ise yeniden 4,98-5,00 araligina bir yikselis
yasanabilecegini belirtelim. Tahminimiz vyatay/sinirh  dlsus
seklinde bir seyir olacagi yoniinde.
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TL Tahvil/Bono: Gumriik vergisi konusundaki son
gelismeler risk istahinin azaltici etki yapti. Bono
piyasasi volatilitesi -diger varliklara relatif- daha az
artis kaydetti. Bu slirecte ABD istihdam veri setinin
glclii sonuglara isaret etmemesi de etkili oldu. Bu
sabah itibari ile ABD 10 yillik tahvil faizi 2,80%
seviyesinin altina gevsemis durumda.

Lokal tarafta ise ekonomiyi destek paketine dair
beklentiler olumlu katki sagladi. 2 ve 10 vyillik
gosterge tahviller glinii sirasiyla -4 baz puan disusle-
%14,39 ve -5 baz puan dislsle- %13,07 ile
tamamladilar. 10 yillik tahvilde %13,20 ve %13,35
destek seviyeleri; %12,80 ve %12,50 ise direng
seviyeleri. 10 yillik tahvilin giin i¢i seyrinde 12,80% ve
13,35% seviyeleri 6ne gikiyor.

Hukimetin ekonomiyi desteklemek/tesvik etmek igin
-buglin ve 10/15 giin iginde- paketler agiklamasi
bekleniyor. Bugiin Cumhurbagkani Erdogan stratejik
tesvik paketini kamuoyu ile paylasacak(14:00). Lokal
tarafin lehte haber akisina ihtiyaci stirtyor.

Eurobond: cuma giinii giimrik vergisi konusundaki
gelismelerin glivenli liman talebini artirmasi; ginin
devaminda agiklanan istihdam verilerinin glgli
sonuglara isaret etmemesi ile de tahvil faizleri
gevseme kaydettiler. ABD 10 yillik tahvil faizi 2,77%
seviyesine kadar diistii. Hafta sonu Trump’in tansiyon
distrtct acgiklamalart ise olumlu etki yapmis
durumda. Tahvil faizi 2,80% ile haftaya basliyor.

Cuma gini kiresel tarafta bono faizlerinin
gevsemesi ile Tirkiye eurobondlari pozitif seyir
izledi. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,10 Usd
civarinda; orta vadelilerde 0,31 Usd civarinda; uzun
vadeliler ise 0,34-0,65 Usd araliginda artti. Yillik
verimler ise sirasiyla %4,54, %5,36 ve %6,58 oldu.
Turkiye 5 yillik CDS 5 puanlik artisla 199 seviyesinde
bulunuyor.

Lokal tarafta ise hiakimetin ekonomiyi
desteklemek/tesvik etmek icin -bugiin ve 10/15 giin
icinde- paketler aciklamasi bekleniyor. Bugiin

Cumhurbaskani Erdogan’in stratejik tesvik paketini
kamuoyu ile paylasacak(14:00).

Turkiye eurobondlarinin mevcut seviyelerinin orta
vadede -sinirli- cazip oldugu fikrini koruyoruz. Risk
istah1 yiksek olan vyatinmcilarimiz  sinirh  alim
yapabilirler. Risk istahi dlslik yatinnmcilarimiz ise ikna
edici yeni tetikleyicileri beklemeyi sirdirebilir.
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Eur/Usd: ABD-Cin arasinda cereyan eden giimriik
vergileri ‘savasl’ kiiresel piyasalarin glindeminde ilk
sirada yer aliyor. ABD’nin aliminyum-gelik ile baslattigi
ardindan 50 milyar Usd’lik paket ile ikinci adimini attig
siiregte Cin karsi paket ile cevap vermisti. Siiregte ABD
100 milyar Usd’lik yeni bir paket hazirhigi yapiyor.
Gelinen nokta, kiiresel piyasalar agisindan risk istahinin
negatif etkilendigi, volatilitenin arttigi bir seyre yol
aclyor. Haber akisi bu yonde siirdiikge de varlik fiyatlari
deger kaybi yasiyorlar. Bundan sonrasi gimrik vergisi
konusunun daha da sertlesecegi mi yoksa ¢éziime mi
kavusacagl sorusunun yanitina bagh. Gimrik tarifeleri
konusunda uzlasma saglanana dek finansal varlik
fiyatlarini  etkilemeyi siirdirecek diyebiliriz. Konu
ontimizdeki glnlerde de gindemde kalmayi
slrdurebilir. Risk istahinin seyri Gelismekte Olan
Piyasalar agisindan énem arz ediyor. Zira istah azalmasi
satis baskisi yaratiyor. Cuma glini yasanan kayiplarin
ardindan kiiresel piyasalar haftaya pozitif bir baslangic
yapiyor. Zira Trump tansiyon dusdriict ifadeler kullandi.

Dolar Endeksi Cuma glnu istihdam verisi 6ncesi yatay;
veri sonrasi ise negatif seyir izledi. 90,50 direnci
asilamamis oldu. Endeks 90,15 civarina geri ¢ekilmis
durumda. Dolar Endeksi'nin -momentum az olmakla
birlikte- yukari yonde hareket etme gabasini slirdiirme
isteyecegine istihdam verisi mani oldu. ABD istihdam
verilerinin gi¢li gelmemesi ile Usd kiiresel ¢apta sinirh
deger kaybi yasadi.

Cuma gunl ABD istihdam verisi sonrasi baglayan
yukselis gabasi sdrliyor. Ancak momentum zayif.
Bugiinkli seyirde 1,2990 ve 1,2340 direng seviyeleri.
1,2260 ve 1,2220 ise destek noktalari. Bugiin
yatay/sinirli pozitif bir seyir olacagini tahmin ediyoruz.
Genis bakista ise sikisma sirtyor. 1,2340 seviyesinin
Uzerine ¢ikilmasi, Eur lehine seyre giig katar.

Altin: Cuma giinii data oncesi sinirli negatif seyir
izleyen Altin, data sonrasi kayiplarini geri aldi. Arka
plani givenli liman talebinde artis ve Usd’nin deger
kaybi yasamasi olusturdu. Dolar Endeksi 90,50 direncini
asamadi. 90,00 civarina yaklasti. Ekonomi tarafinda ise
Altina destek olacak bir unsur bulunmuyor. Blyilk
merkez  bankalari  sinirli sahince  pozisyonlarini
koruyorlar ve enflasyon baskisi hissedilmiyor.

1.330 Usd orta nokta olmak Uzere; asagida 1.325;

yukarida 1.335 Usd ilk destek-direng noktalari. Bugiin
yatay seyir olmasini bekliyoruz.
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ABD-Cin arasinda cereyan eden gimrik vergileri ‘savasl’
kiiresel piyasalarin glindeminde ilk sirada yer aliyor.
ABD’nin aliminyum-celik ile baslattigi ardindan 50 milyar
Usd’lik paket ile ikinci adimini attigi siregte Cin kars
paket ile cevap vermisti. Stirecte ABD 100 milyar Usd’lik
yeni bir paket hazirhgl yapiyor. Gelinen nokta, kiresel
piyasalar acisindan risk istahini negatif etkilendigi,
volatilitenin arttig1 bir seyre yol agiyor. Haber akisi bu
yonde surdiikce de varlik fiyatlari deger kaybi yasiyorlar.
Bundan sonrasi gumrik vergisi konusunun daha da
sertlesecegi mi yoksa ¢6zlime mi kavusacagl sorusunun
yanitina bagli. GUmriik tarifeleri konusunda uzlasma
saglanana dek finansal varlk fiyatlarini etkilemeyi
surdiurecek diyebiliriz. Konu 6nimizdeki gilinlerde de
gindemde kalmayi surdirebilir. Risk istahinin seyri
Gelismekte Olan Piyasalar agisindan 6nem arz ediyor. Zira
istah azalmasi satis baskisi yaratiyor. Cuma giini yasanan
kayiplarin ardindan kiiresel piyasalar haftaya pozitif bir
baslangi¢ yapiyor. Zira Trump tansiyon dislrici ifadeler
kullandi.

Dolar Endeksi Cuma giinl istihdam verisi dncesi yatay;
veri sonrasi ile negatif izledi. 90,50 direnci asilamamis
oldu. Endeks 90,15 civarina geri ¢ekilmis durumda. Dolar
Endeksi'nin -momentum az olmakla birlikte- yukari yonde
hareket etme ¢abasini sirdiirme isteyecegine istihdam
verisi mani oldu. ABD istihdam verilerinin glglu
gelmemesi ile Usd kiresel gapta sinirli deger kaybi yasadi.

Bu hafta ABD’de TUFE, UFE, Michigan giiven, toptan
stoklar; ingiltere’de sanayi Uretimi; AB’de sanayi (retimi
verileri 6ne ¢ikan datalari olusturuyor. Carsamba glinii ise
FED tutanaklari agiklanacak.

Gbp/Usd: cuma giinii destek bélgesine(1,40) yakin
bulunan paritede ABD datasinin ardindan Gbp lehine seyir
oldu(1,41). Bu sabah da 1,41 civarinda islem gegiyor.

Bir ka¢ guinln ardinda yeniden 1,41 direnci test ediliyor.
Tahminimiz yukari yonli ¢abanin sirecegi seklinde.
Oncesinde bir siire 1,4110-1,4080 araliginda giig
toplanacagini dusiinmekteyiz. 1,4150 ve 1,4180 giniin
direng seviyeleri. Tahminimizin aksine bir seyir olmasi
halinde ise 1,4080 ve 1,4040 destek noktalari.

Eur/Gbp: Eur glic kaybetmeyi strdirlyor. Ana resimde
iki para birimi arasindaki yatay hareketi geride
biraktiracak bir haber akisi bulunmuyor.

Yukarida 0,8750 ve 0,8780 direng; asagida 0,8670 ve
0,8630 destekler olarak 6ne gikiyor. Asiri satim sinyali
lretmeye baslanmasi digls baskisini  dengeleyebilir.
Sinirl asagi yonde seyir olmasini bekliyoruz.
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“'L 113,500 destegini koruma cabasi suriyor. Gegtigimiz hafta 113,500 destegini koruma cabasinin o
44 strdigu endekste, 117,500 seviyesini hedef direng noktasi olarak izlemeyi strdiriyoruz. X
Il

¢ Hafta igerisinde 113,500 destegini koruyacak hareketlerin, 117,500 direncini asma denemeleri

olusturabilecegini duslinliyoruz. Ancak endekste kisa vadeli ylkselis trendine gecis icin 117,500
direncinin asilmasi gerekiyor.
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Onemli Gostergelerin Performansi
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Pariteler 6 Nisan 2018 2017 2016 2015 2014
Usd,/TL 4,05 3,79 353 282 234
Diviz Sepeti/TL 451 417 3,62 3,04 358
Eur/Usd 1227 1,201 1,053 1,086 1,210
Tahvil ve Bono & Nisan 20138 2017 2016 2015 2014
TL 2 Villik Gdsterge Tahvil (%) 14,39 13 40 10,63 10,86 802
TL 10 Yillik Gisterge Tahvil (%) 13,07 11,74 1142 10,74 7,96
Tirkiye DS (baz puan) 199 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil (3) 280 2,44 245 297 247
Hisse Senetleri 6 Nisan 2013 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 114738 115333 T8.139 71726 35.721
MSscCl Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1543571 1581 530 1.074.158 1012 983 1.202.949
M5Cl Gelizmekte Olan Piyasalar Endeksi 1162 1158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 23933 24719 19.765 17.425 17.823
S&P Endeksi 2.604 2674 2.239 2.044 2.009
Emtia & Nisan 2013 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 172,40 159,03 134 27 99,56 8889
Altin {Usd) 1333 1307 1450 1061 1184
Degigim
Pariteler (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Usd,/TL 6,9 72 20,9 25,0 87
Diviz Sepeti/TL 8,2 15,2 18,8 180 11
Eur/Usd 22 14,1 3,0 -10,3 -12.0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
TL Gisterge Bono 99 277 23 284 -208
TL 10 Yilhik Tahwil 133 32 68 273 -245
ABD 10 Yilhk Tahvil 39 -4 i8 i0 -86
Hisse Senetleri (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 05 476 89 16,3 26,4
MSCl Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 24 473 6,0 -15.8 246
M5CI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 0.4 37,0 64 -16.8 47
Dow Jones Endeksi 3,2 25,1 13,4 =22 75
s#&pP Endeksi 26 19,4 95 07 114
Emtia (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Altm (TL) 9,0 21,1 31,9 120 67
Altin {Usd) 2.0 136 8.4 104 18

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar /'W

ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazili izni olmadan G Yapikredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



