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Q BIST-100 Endeksi: 114.442 (degisim: %-0,42 islem hacmi: 3,9 milyar TL)
Tahvil/Bono:
i o Gosterge Bono: %14,07 (+4 baz puan)
J
|

o 10Yilhk Tahvil: %12,59 (+10 baz puan)
Usd/TL: 3,98 (%0,80)
Déviz Sepeti/TL: 4,44 (%0,70)
Altin: 1.338 Usd (%0,80)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,74 (6nceki giin %2,76)
VIX: 23,60 (6nceki giin 20,00)
CDS Tirkiye: 195 (6nceki giin 196)

10:00 TR - TUFE (beklenti: %0.81 énceki: %0.73)

10:00 TR - TUFE yillik ( beklenti: %10.02 énceki: %10.26)
10:00 TR - Cekirdek TUFE yillik (6nceki: %11.94)

10:00 GTB Gegici Dis Ticaret Dengesi
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Cuma giinl ve dun Paskalya Tatili nedeniyle kapali olan Avrupa piyasalari da bugiin aciliyor.

ABD Baskani Trump, Cin'e yaklasik 50 Milyar Dolarlik ek gimrik vergisi ve yatirim
kisitlamalari getirilmesini 6ngéren genelgeyi gecen hafta basinda imzaladi. Cin yeni bir karsi
hamle ile, ABD’den ithal edilen 128 iiriine %15 - %25 vergi uygulayacagi bildirildi. Detaylara
iliskin endiseler ve Cin’den gelen karsi hamlelerle olusan ticaret savaslari endiseleri ile
1.345.-Usd ye kadar yiikselen Altin bu sabah ise 1.339 seviyelerinde islem goriyor. Dolar
Endeksi 90 seviyelerinde.

ABD Bagkani Donald Trump'in segim kampanyasinda ¢alisan danismanlik sirketinin 50
milyon Facebook kullanicisinin verilerini izinsiz sekilde topladigi ortaya ¢ikmis ve konu ile
ilgili ABD Federal Ticaret Komisyonu tarafindan sorusturma baslatacagl aciklanmisti. Bu
gelismelerle bir siiredir Nasdaq Teknoloji Endeksi’ndeki kayip dnculiglinde dalgalanan ABD
Borsalari, diin ABD Bagkani Trump'in Amazon Sirketi’'ne olan baskilarini stirdirmesiyle
tetiklenen ticaret savaslari endisesiyle bu kez sirket hisselerinin onculiglinde sert distu.
Korku endeksi olarak da nitelendirilen Vix Endeksi %18 civarinda yukselerek 23,62
seviyesine geldi.

Fed Bagkani Jerome Powell 6 Nisan tarihinde ekonomik gériiniim hakkinda konusacak.

Gegtigimiz hafta agiklanan veriye gore Tirkiye Ekonomisi 2017 yilinda %7,4 biyida. Tarkiye
icinde bulundugu G20 ulkeleri arasinda gegctigimiz yil en hizli biylyen ekonomi oldu.

Hafta sonu ITO tarafindan agiklanan veride 2018 Mart ayinda perakende fiyatlari %1,29
artti.

Hafta sonu TCBM 2018 yilinin ikinci ceyreginde yapilacak Tirk lirasi uzlagmal vadeli doviz
satim ihalelerine iligkin takvimi yayimladi. ikinci ceyrekte toplam 10,6 Milyar USD tutarinda
satim planlaniyor. Onceki dénemde haftada ti¢ giin yapilan ihaleler 2. Ceyrekte haftanin her
is guinli gergeklestirilecek.

Hazine Mistesarligi tarafindan ise 2. Ceyrek i¢ Borclanma Stratejisi aciklandi. Hazine 22,1
milyar TL'lik i borg servisine karsilik 24,3 milyarlik i¢ borglanma planhyor.

Bu hafta hiikimetin ekonomiyi desteklemek icin paket agiklamasi bekleniyor.
Haftanin global piyasalar agisindan en 6nemli verisi Cuma ginu gelecek ABD tarim disi

istihdam verisi olacak. Yurt iginde bugiin Nisan ay1 TUFE verisi ve Gegici Dis Ticaret Dengesi
takip edilecek.
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Son donemdeki haber akigi kiiresel piyasalarda risk
istahinin azalmasina yol agiyor. Yatirimcilarin giivenli
limanlara olan talepleri ise artiyor. Gimruk vergileri
Uzerinden politik adimlar atilmasi global ticari
dengelere dair endiseleri artiriyor. Netice itibari ile
varlik fiyatlari baski altinda kaliyor. ABD borsalari 2-3%
civarinda disugle glini tamamladi. Asya borsalari da
negatif seyrediyor. Bu durum gelismekte olan Ulke
(GOU) para birimlerini olumsuz etkiliyor.

Bu hafta veri akigi gegen haftaya gére daha yogun. AB,
ingiltere ve ABD’de irili ufakli veri akisi olmakla
birlikte, Cuma gini agiklanacak ABD tarim disi
istihdam veri seti haftanin 6nemli verisi konumunda.
ABD vadelileri Paskalya sonrasi acildi; ylizde yarima
yakin deger kayiplari s6z konusu. Asya piyasalari ise
hafif art.

Bugiin Nisan ayr TUFE verisi agiklanacak. Bloomberg
beklentisi 0,90%. Boylece yillik enflasyonun 10,03%
olmasi bekleniyor. Yine bu hafta hikiimetin ekonomiyi
desteklemek icin paket agiklamasi bekleniyor.
Gegtigimiz haftanin son ginlerinde 4,40 civarina
gevseyen Sepet/TL giine 4,44 civarinda basliyor. TUFE
verisi kisa vadeli etki yaratma potansiyeline sahip.

Usd/TL: Kiresel tarafta risk istahinin azalmasi TL'yi
zayiflatiyor. Bu dinamik ile giine bagliyoruz. Bu
noktada ‘beklenti alti TUFE verisi’ biraz rahatlama
saglayabilir. TUFE’nin yiiksek gelmesi halinde ise
TL'deki zayifhigin arka planina bir unsur daha eklenmis
olur. Dolar Endeksi 90 seviyelerinde bulunuyor; parite
ise 3,98 ile gline basliyor.

Kiiresel risk istahinin azalmasi nedeniyle TUFE’nin
distk ya da ylksek gelmesine verilecek tepkinin
simetrik olmayacagi fikrindeyiz. Tepki boyutunun ise
datanin beklentilerden sapmasina bagl oldugunu not
edelim. Asagi yon sinirli kalabilir. Distk enflasyon
verisi ile 3,97-96; yiksek enflasyon verisi ile 4,00-02
seviyeleri gorilebilir.

Eur/TL: Eurnun diin Usd karsisinda sinirli deger
kaybetmesi nedeniyle, TL c¢aprazindaki vyikselis
Usd/Tl'ye gore daha az oldu. Ancak kuresel risk
istahinin azalmasi nedeniyle TL giline zayif basliyor;
4,90.

TUFE’ye verilecek tepkide asagi yoniin sinirli kalacagi

fikrindeyiz. Beklenti alti TUFE ile 4,89-4,8790; beklenti
tstli TUFE ile 4,9170 ve 4,9370 seviyeleri goriilebilir.
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TL Tahvil/Bono: Kiresel risk istahinin azaldigi bir
dinamik ile gine basliyoruz. TUFE verisi TL varliklar
acisindan 6nem arz ediyor. Enflasyonun dismesi-tek
haneye inilmesi- kisa vadede moral verebilir, verim
egrisinde kisa taraf uzun tarafa nazaran daha fazla
reaksiyon olusabilir. Bloomberg beklentisi aylikta 0,90%;
yillikta ise 10,03%.

Kiresel risk istahinin azalmasi nedeniyle TUFE’nin disiik
ya da yiksek gelmesine verilecek tepkinin asimetrik
olacagi fikrindeyiz. Tepki miktarinin ise datanin
beklentilerden sapmasina bagl oldugunu not edelim.
Asagi yon sinirh kalabilir.

2 ve 10 yillik gosterge tahviller giini sirasiyla -4 baz
puan yukselisle- %14,07 ve -10 baz puan artisla- %12,59
ile tamamladilar. 10 yillik tahvilde %12,70 ve %13,00
destek seviyeleri; %12,30 ve %12,00 ise direng
seviyeleri.

10 yillik tahvilin gln i¢i seyrinde 12,45% ve 12,85%
seviyeleri 6ne gikiyor. Kisa vadede asiri alim bolgesine
giren 10 yillik tahvil faizi 12,40% civarinin altina inmek
icin yeni bir destekleyici unsura ihtiyag duyar fikrindeyiz.
Aksi halde ise bir dizeltme olmasi mimkdn.

Bu hafta hukimetin ekonomiyi desteklemek igin bir
paket agiklamasi beklendigini de belirtelim. Lokal taraf
fiyatlamada ana etken konumunu sirduriyor.

Eurobond: Diinden bugiine resim ayni diyebiliriz. Dis
ticaret vergileriyle politik adimlar atilmasi volatiliteyi
artirirken kiresel risk istahini olumsuz etkiliyor. Bu
cercevede ABD tahvilleri giivenli liman ihtiyacina konu
oluyor. Risk istahindaki dalgalanma, ABD 10 yillik tahvil
faizinde de dalgalanmaya yol agiyor. Genel resim ayni,
gumrik vergilerinde artis endiseleri, Trump’in
aciklamalari/aksiyonlari fiyatlamay: etkiliyor. ABD 10 yilhk
tahvil faizi 2,74% seviyesinde yatay seyrediyor.

Turkiye eurobondlari Paskalya nedeniyle islem gérmedi.
Yillik verimleri hatirlatalim; kisa, orta ve uzun vadelilerde
siraslyla %4,56, %5,42 ve %6,61 oldu. Tirkiye 5 yillik CDS
sinirh bir gevseme ile 195 seviyesinde bulunuyor.

ic tarafta, TUFE ve hiikiimetin destek paketi; dis tarafta
ise ABD istihdam veri seti haftanin 6ne ¢ikan giindem
maddelerini olusturuyor. Bugiin TUFE agiklanacak.
Eurobondlarda hareket getirme potansiyeline sahip.

Turkiye eurobondlarinin mevcut  seviyelerinin orta
vadede -sinirli- cazip oldugu fikrini koruyoruz. Risk istahi
ylksek olan yatirimcilarimiz sinirli ahm yapabilirler. Risk
istahi  dusuk yatinmcilarimiz ise ikna edici yeni
tetikleyicileri beklemeyi sirdiirebilir.
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Eur/Usd: Trump’in aksiyonlari kiresel
piyasalarda risk istahinda dalgalanma yaratirken,
varlik fiyatlarini baski altina aliyor.

Usd tarafinda Trump’in glindemi belirlemesi ile
ekonomi ile ilgili konular arka siralara gerilemis
durumda. Gumrik duvarlar, Amazon’a dair
haber akigi risk istahini azaltiyor. AB tarafinda ise
fiyatlamayi etkileyecek belirgin bir haber
bulunmuyor. Bugiin AB ve Almanya’da imalat
PMI verileri agiklanacak. Almanya perakende
satislari ise beklentilerin altinda geldi. italya’da
hikimet kurma galismalarinin bu hafta resmiyet
kazanmasi bekleniyor.

Paskalya sonrasina 90 civarinda baslayan Dolar
Endeksi dinden bugiline degisim gostermedi.
Blyuk resimde bant hareketini strdiriyor. Son
2 aydir 90,50-88,50 araliginda islem goriyor.
Genis bantta seyir -bu asamada/mevcut dinamik
ile- devam edecek gibi gézikuyor.

Gectigimiz hafta Eur lehine hareket basarih
olamadi ve parite kazanglarini geri verdi. 1,23
lizerinde kalinmasi  halinde yukari yoénin
iddiasini sirdlrecegi kanaatindeyiz. Bugin 1,23-
1,2350 araliginda seyir olmasini bekliyoruz.
Yatay/sinirli pozitif bir seyir olacagi fikrindeyiz.

Altin: Mevcut dinamikte Altin agisindan olumlu
sonug yaratan unsurlar kiiresel ticari dengelere
yonelik kaygilar ve kiresel risk istahinin azalmasi
ile olusan guvenli liman talebi.

Para politikasi tarafi ise glindem nedeniyle
golgede kaliyor. Genel olarak enflasyon baskisi
bulunmuyor, biyiik merkez bankalari sinirh
sahince pozisyonlarini  koruyorlar diyebiliriz.
GiUmruk duvarlari inga etme konusunun yarattig
endiselerin artip-azalmasi buglinlerde Altin’a
yon veren dinamik konumunda.

1.335 Usd’nin gliniin direnci; 1.325 Usd'nin ise
giiniin destegi oldugunu degerlendiriyoruz. Ust
paragraf ifade ettigimiz dinamikten 6tiiri dalgah
seyir surebilir. Risk istahi zayif bir gériinimle
haftaya basliyor. Bu nedenle buglinkii yonin
sinirli yukari oldugu kanaatindeyiz.
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Trump’in aksiyonlari kiresel piyasalarda risk
istahinda dalgalanma yaratirken, varlik fiyatlarini
baski altina aliyor.

Usd tarafinda Trump giindemi belirlemesi ile
ekonomi ile ilgili konular arka siralara gerilemis
durumda. Gumrik duvarlari, Amazon’a dair
haber akisi risk istahini azaltiyor. AB tarafinda ise
fiyatlamay1 etkileyecek belirgin bir haber
bulunmuyor. Bugiin AB ve Almanya’da imalat
PMI verileri agiklanacak. Almanya perakende
satiglari ise beklentilerin altinda geldi. italya’da
hikimet kurma galismalarinin bu hafta resmiyet
kazanmasi bekleniyor.

Paskalya sonrasina 90 civarinda baslayan Dolar
Endeksi dinden bugiine degisim gostermedi.
Blyuk resimde bant hareketini strdiriyor. Son
2 aydir 90,50-88,50 araliginda islem goruyor.
Genis bantta seyir -bu asamada/mevcut dinamik
ile- devam edecek gibi gézikuyor.

ingiltere tarafinda ise Rusya ile yasanan kriz
glindemde yer aliyor. Ekonomi tarafinda ise
bugiin imalat PMI verisi agiklanacak.

Gbp/Usd: Parite din gin igi elde ettigi
kazanimlarin bir kismini geri verdi ve sinirl bir
yukselisle glinin tamamladi. Biraz daha genis
resimde ise 1,4250 direncinin asilamamasiyla
baglayan geri ¢ekilme ile 1,40 civarina gelinmis
durumda. 1,40 seviyesinin lzerinde kalmasi kisa
vadede yukari iddianin siirmesi agisindan 6nem
tasiyor. Bu sabah 1,4065 civarinda islem gegiyor.

Bugiin yatay sinirli yukari yonde seyre yonelik
¢abanin slirmesini bekliyoruz. 1,4070 giniin ara
direnci, bir sonraki direng ise 1,4120. Asagida ise
1,4040 ve 1,33990 destek olarak 6ne gikiyor.

Eur/Gbp: Eur son ginlerde elde ettii
kazanimlarini bir kismini diin geri verdi. Bu tepki
yukselisinde momentumun diisiik oldugunu
belirtelim. Ana resimde iki para birimi arasindaki
yatay hareketi geride biraktiracak bir haber akisi
bulunmuyor.

Yukarida 0,8780 ve 0,8820 direng; asagida
0,8740 ve 0,8720 destekler olarak 6ne gikiyor.
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Endekste gectigimiz hafta test edilen 113,500 destegini koruma cabasinin olusturdugu yatay seyrin
etkisini sardirdagunia gozlemliyoruz.

e s

Yatay seyin devamiyla giline baslayacak olan piyasada, seans igerisinde 116,000 seviyesini ilk 6nemli
direng noktasi olarak izliyoruz. Su asamada 113,500-116,000 bandinda devam eden yatay seyrin
tamamlanmasi ve yukselis yoniindeki ataklarin glic kazanabilmesi 116,000 ara direncinin asiimasi
gerekiyor. Bu durumda bir Ust noktada hedef seviyesi olarak izledigimiz ve kisa vadeli hareketin
diren¢ noktasini olusturan 117,500 seviyesini asma denemelerinin giindeme gelebilecegini
duslintiyoruz. Ancak endeksin yeni bir yiikselis hareketine basladiginin onaylanabilmesi i¢cin 117,500
direncinin asilmasi gerekiyor. Geri ¢ekilmelerde ise 113,500 seviyesi destek konumunu siirdirecektir.
Zayif yikselis denemelerinin ardindan 113,500 altindaki hareketlerin, piyasada 112,500 ve 110,500
seviyelerini hedefleyecek risklerin devamini getirebilecegini gbz 6niinde bulunduruyoruz.

Bu nedenle son haftalarda 119,000 altindaki kisa vadeli teknik resmi asagi yonde izledigimiz piyasada,
yeniden yikselis yonliinde pozisyon almak igin 116,000 direncinin asiimasi gerektigini dislinlyoruz.
Bu seviye altindaki seyri ise su asamada asagl yonde izlemeyi stirdiiriiyoruz.
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Pariteler 2 Nisan 2018 2017 2016 2015 2014
Usd,/TL 398 379 353 292 234
Diviz Sepeti/TL 444 417 3,62 3,04 258
Eur/Usd 1,234 1,204 1,053 1,086 1,240
Tahvil ve Bono 2 Nisan 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gdsterge Tahwil (#) 14,07 13 40 10,63 10,86 802
TL 10 Yillik Gisterge Tahvil (%) 12 59 11,74 11,42 10,74 7,96
Tirkiye CDS (baz puan) 195 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 274 341 2 45 297 347
Hisse Senetleri 2 Nisan 20138 2017 2016 2015 2014
BIST - 1200 Endeksi 114.442 115333 T78.139 T1.726 89.721
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1541314 1581 830 1.074.158 1.012 983 1.202.949
MsCl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1169 1158 245 794 955
Dow Jones Endeksi 23.644 24.719 19.765 17.425 iv.823
S&:P Endeksi 2582 2674 2239 2.044 2059
Emtia 2 Nisan 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 171,33 159,03 134,37 9956 88,59
Altin (Usd) 1.339 1.307 1.150 1.061 1.184
Degigim
Pariteler (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Usd,/TL 5.1 T2 20,9 25,0 87
Diviz Sepeti/TL 66 152 18,8 18,0 11
Eur/Usd 25 144 30 103 120
Tahvil ve Bono (baz puan) 2013 Donemsel 2017 2016 2015 2014
TL Gisterge Bono 67 277 -23 284 -208
TL 40 Yillik Tahvil a5 32 [=:] a78 -245
ABD 10 Yillik Tahwil 33 -4 18 10 -86
Hisse Senetleri (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 0,8 476 89 -16,3 26,4
M5l Tdrkive Hisse Senedi Endeksi 26 473 6.0 -158 246
MsCl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 10 37,0 G4 -16,8 47
Dow Jones Endeksi 43 25,1 13,4 -2,2 7.5
S&P Endeksi 2.4 19,4 95 0,7 114
Emtia (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 77 211 319 120 6,7
Altin {Usd) 25 136 84 10,4 48

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin

bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar /'W

ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazili izni olmadan G Yapikredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



