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7 Q BIST-100 Endeksi: 114.930 (degisim: %0,07 islem hacmi: 4,5 milyar TL)
Tahvil/Bono:

1 o Gosterge Bono: %14,03 (-5 baz puan) |
,| o 10 Yilik Tahvil: %12,49 (-8 baz puan)

Usd/TL: 3,95 (%0,25)

Déviz Sepeti/TL: 4,41 (%0,20)

Altin: 1.328 Usd (%0,00)

ABD 10 Yillik Tahvil: %2,76 (6nceki glin %2,74)

VIX: 20,00 (6nceki giin 20,00)

CDS Tiirkiye: 196 (6nceki giin 197)

0O 0O 0O 0 0O O

Avrupa piyasalari tatil nedeni ile kapal
04:45  Cin - PMI imalat (beklenti: 51.7 6nceki: 51.6)

10:00 TR - PMlimalat (6nceki: 55.6)

16:45 ABD - PMI imalat - revize (beklenti: 55.7 6nceki: 55.7)
17:00 ABD - ISM imalat Endeksi (beklenti: 60.0 énceki: 60.8)
17:00 ABD - ISM Fiyat Endeksi (beklenti: 72.5 dnceki: 74.2)
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YATIRIMIN

GUNLUK Piyasalara Genel Ba

1
! Cuma glinUu Paskalya Tatili nedeniyle kapali olan ABD piyasalari buglin aciliyor. Avrupa
I piyasalariise bugiin de tatil.
| ABD Baskani Trump, Cin'e yaklasik 50 Milyar Dolarlik ek gimrik vergisi ve yatirim
kisitlamalari getirilmesini 6ngéren genelgeyi gecen hafta basinda imzaladi. Cin yeni bir karsi
hamle ile, ABD’den ithal edilen 128 iiriine %15 - %25 vergi uygulayacagi bildirildi. Detaylara
iliskin endiseler ve Cin’den gelen karsi hamlelerle olusan ticaret savaslari endiseleri ile
yukselen Altin bu sabah ise 1.329 seviyelerinde islem goriyor. Dolar Endeksi 90
seviyelerinde.

ABD Bagkani Donald Trump'in segim kampanyasinda ¢alisan danismanlik sirketinin 50
milyon Facebook kullanicisinin verilerini izinsiz sekilde topladigi ortaya ¢ikmis ve konu ile
ilgili ABD Federal Ticaret Komisyonu tarafindan sorusturma baslatacagi agiklanmisti. Bu
gelismelerle bir stredir Nasdaq Teknoloji Endeksi’ndeki kayip énciliiglinde deger kaybeden
ABD Borsalari Persembe giini ise teknoloji hisselerinin dncilugiinde yikselerek haftayi
kapatti . Korku endeksi olarak da nitelendirilen Vix Endeksi 19,97 seviyesine geriledi.

Gegtigimiz hafta agiklanan veriye gore Tirkiye Ekonomisi 2017 yilinda %7,4 bluyudu. Tirkiye
icinde bulundugu G20 ulkeleri arasinda gegctigimiz yil en hizli biylyen ekonomi oldu.

Hafta sonu ITO tarafindan agiklanan veride 2018 Mart ayinda perakende fiyatlari %1,29
artti.

Hafta sonu TCBM 2018 yilinin ikinci ceyreginde yapilacak Tirk lirasi uzlagmal vadeli doviz
satim ihalelerine iligkin takvimi yayimladi. ikinci ceyrekte toplam 10,6 Milyar USD tutarinda
satim planliyor. Onceki dénemde haftada ii¢ giin yapilan ihaleler 2. Ceyrekte haftanin her
isglini gergeklestirilecek.

Hazine Mistesarligi tarafindan ise 2. Ceyrek i¢ Borclanma Stratejisi aciklandi. Hazine 22,1
milyar TL'lik i borg servisine karsilik 24,3 milyarlik i¢ borglanma planhyor.

Bu hafta hiikimetin ekonomiyi desteklemek icin paket agiklamasi bekleniyor.

Fed Bagkani Jerome Powell 6 Nisan tarihinde ekonomik gériiniim hakkinda konusacak.
Haftanin global piyasalar agisindan en 6nemli verisi Cuma gini gelecek ABD tarim disi
istihdam verisi olacak. Bugilin ise ABD ISM verileri takip edilecek. Yurt iginde ise bu sabah

saat 10.00’da imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi agiklanacak. Yarin Nisan ay!
TUFE verisi takip edilecek.

yiin)
PRIVATE
BANKING
ot iy —ssiestinlinllinst

G YapiKredi

2 Nisan 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.



A

YATlRIMIN e e D A 4,.“& ‘

UNLUK . 4
ROTASI B = T

ABD’nin gtimriik vergilerinde artisa gitme kararina, Cin
karsi hamle ile yanit verdi. ABD Cin’e 50-60 milyar
dolar, Cin ise ABD’ye 3 milyar dolarlik bir dig ticaret
hacmi (izerinden pozisyon almis durumda. Giniin
sonunda Trump’in aksiyonlari kiiresel piyasalarda risk
istahinda dalgalanma yaratirken, varlik fiyatlarini baski
altina aliyor. Bu hafta veri akisi gecen haftaya gore
daha yogun. AB, ingiltere ve ABD’de irili ufakli veri
akisi olmakla birlikte, Cuma gini ABD tarim disi
istihdam veri seti agiklanacak. ABD vadelileri Paskalya
sonras! aglldi; yuzde yarima yakin deger kayiplari soz
konusu. Asya piyasalari ise hafif arti.

Lokal tarafta ise vyarin Nisan ayi TUFE verisi
aciklanacak. Beklenti 0,81%. Boylece yillik enflasyonun
10,02% olmasi bekleniyor. Hazine 2C i¢ borglanma
stratejisini agikladi. 22.10 milyar TL itfaya karsilik 24,30
milyar TL yeniden borglanma hedefleniyor. Yine bu
hafta hikimetin ekonomiyi desteklemek igin destek
paketi agiklamasi bekleniyor. Gegtigimiz haftanin son
gunlerinde 4,40 civarina gevseyen Sepet/TL
gline/haftaya 4,42 civarinda basliyor. ibrenin sinirh

olmak Uzere kisa vade icin TL lehine déndugiinu — i - —— 3o
= an = Mar
soylememiz mimkuin. Lokal tarafta glindemde dnemli 2007 | 2018
. . . USDTRY Curncy (USD-TRY X-RATE) USDTRY Daily 064PR2016-23MAR201E
basliklar var. Muspet veriler Tl’de gii¢ kazanimina Copyrights 2018 Bloomberg Finance L.P. 29-Har-2018 09:34:11

imkan verebilir.

Usd/TL: 3,9540 ile haftayi tamamlayan parite su
siralarda 3,96 civarinda islem goriyor. Paskalya
sonrasinda Dolar Endeksi 90 seviyelerinde bulunuyor.

Gun ici seyirde 3,9640 esik seviye olarak 6ne cikiyor.
Bu seviyenin alti TL, Uste Usd lehine seyre destek olur.
Mevcut dinamik itibari ile yatay/sinirli pozitif seyir

olacagini degerlendiriyoruz. Asagida 3,95 yukarida . ﬂﬂ';
3,9740 ve 3,9860 giin ici seyirde one ¢ikiyor. i ﬁh
L.
NS =
] 45 {4555
Eur/TL:  Persembe giin yasanan disiisten sonra |1‘|]I “[I "‘Mmlﬂ] ' ““‘II]J
Cuma giinii sinirli bir yiikselis oldu. 4,8750 ile giin e [-ee000
tamamlandi. Su siralarda 4,88 civarinda islem goriyor. “ﬂ —ilwh
Buglin yatay/sinirli yukari yoénli bir seyir olacagini | . o _ =
disiiniyoruz. 4,8680 ve 4,8550%yi destek; 4,8850 ve Comr e ST B B A ooy sa:2

4,901 ise direng seviyeleri olarak degerlendiriyoruz.
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‘ TL Tahvil/Bono: cuma giinii verim egrisinin tim
vadelerinde sinirli gevseme oldu. 2 ve 10 yillik
i gosterge tahviller giinii sirasiyla -5 baz puan dususle-
- %14,03 ve -8 baz puan disisle- %12,49 ile
I tamamladilar. 10 yillik tahvilde %12,70 ve %13,00
i destek seviyeleri; %12,30 ve %12,00 ise direng

seviyeleri.

Lokal tarafta yarin Nisan ayi1 TUFE verisi agiklanacak.
Beklenti 0,81%. Boylece yillik enflasyonun 10,02%
olmasi  bekleniyor. Hazine 2C i¢ borglanma
stratejisini acikladi. 22,10 milyar TL itfaya karsilik
24,30 milyar TL yeniden borglanma hedefleniyor.
Yine bu hafta hiukimetin ekonomiyi desteklemek
icin destek paketi agiklamasi bekleniyor.

10 yilhk tahvilin giin ici seyrinde 12,40% ve 12,70%
seviyeleri 6ne c¢ikiyor. Kisa vadede asiri alim
bolgesine giren 10 yillik tahvil faizi 12,40% civarinin
altina inmek igin yeni bir destekleyici unsura ihtiyag
duyar fikrindeyiz. Aksi halde ise bir diizeltme olmasi
mimkiin. Lokal taraf fiyatlamada ana etken
konumunu sirdiriyor.

Eurobond: Dis ticaret vergileriyle politik adimlar
atilmasi volatiliteyi artirirken kiresel risk istahini
olumsuz etkiliyor. Bu gergevede ABD tahvilleri glivenli
liman ihtiyacina konu oluyor. Risk istahindaki
dalgalanma, ABD 10 vyillik tahvil faizinde de
dalgalanmaya yol agiyor. Genel resim ayni, gimrik
vergilerinde artis endiseleri, Trump’in
aciklamalari/aksiyonlari fiyatlamay: etkiliyor. ABD 10
yillik tahvil faizi 2,76% seviyesinde yatay seyrediyor.
Tirkiye eurobondlari Paskalya nedeniyle islem
gormedi. Yillk verimleri hatirlatalim; kisa, orta ve
uzun vadelilerde sirasiyla %4,56, %5,42 ve %6,61
oldu. Turkiye 5 yillik CDS sinirli bir gevseme ile 196
seviyesinde bulunuyor.

Yeni haftada hem i¢ hem de dis tarafta haber/veri
akisi yogun. ¢ tarafta, TUFE ve hiikiimetin destek
paketi; dis tarafta ise ABD istihdam veri seti haftanin
one ¢ikanlarini olusturuyor.

Tirkiye eurobondlarinin mevcut seviyelerinin orta
vadede -sinirli- cazip oldugu fikrini koruyoruz. Risk
istah1 yiksek olan yatirimcilarimiz  sinirh alim
yapabilirler. Risk istahi duisik yatirnmcilarimiz ise ikna
edici yeni tetikleyicileri bekleyebilir.
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Eur/Usd: ABD’nin glimrik vergilerinde artisa
gitme kararina, Cin karsi hamle ile yanit verdi.
ABD Cin’e 50-60 milyar dolar, Cin ise ABD’ye 3
milyar dolarlk bir dis ticaret hacmi lzerinden
pozisyon almis durumda. Glndn sonunda
Trump’in aksiyonlar kiresel piyasalarda risk
istahinda dalgalanma yaratirken, varlik fiyatlarini
baski altina aliyor. Bu hafta veri akisi gegen
haftaya gére daha yogun. AB, ingiltere ve
ABD’de irili ufakh veri akisi olmakla birlikte,
Cuma giini agiklanacak ABD tarim digi istihdam
veri seti haftanin 6nemli verisi konumunda. ABD
vadelileri Paskalya sonrasi agildi; ylizde yarima
yakin deger kayiplari s6z konusu. Asya piyasalari
ise hafif art1.

Paskalya sonrasina 90 civarinda baglayan Dolar
Endeksi genis resimde bant hareketini
surdlrdyor. Son 2 aydir 90,50-88,50 araliginda
islem gorlyor. Genis bantta seyir -bu
asamada/mevcut dinamik ile- devam edecek gibi
goziukuyor.

Gectigimiz hafta Eur lehine hareket basarih
olamadi ve parite kazanglarini geri verdi. 1,23
lizerinde kalinmasi  halinde yukari yoénin
iddiasini sirdlrecegi kanaatindeyiz. Bugin 1,23-
1,2350 araliginda seyir olmasini bekliyoruz.
Yatay/sinirli pozitif bir seyir olacagi fikrindeyiz.

Altin:  Altin agisindan enflasyon baskisinin
gorilmemesi, merkez bankalarinin pro-aktif
tutum igcinde olmalari nedeniyle parasal taraf
lehte sonug Uretmiyor. Siyasi alandan gelen
haber akigi ise destekleyici rol Ustleniyor.
GUmrik duvarlari insa etme konusu kiresel
ticari dengelerle ilgili endiselere yol agiyor. Bu
endiselerin artip-azalmasi buglinlerde Altin’a
yon veren dinamik konumunda.

1.335 Usd’nin gliniin direnci; 1.325 Usd'nin ise
giiniin destegi oldugunu degerlendiriyoruz. Ust
paragraf ifade ettigimiz dinamikten 6tiiri dalgah
seyir surebilir. Risk istahi zayif bir gérinimle
haftaya basliyor. Bu nedenle buglinkii yonin
sinirli yukari oldugu kanaatindeyiz.

2 Nisan 2018
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gére daha yogun. AB, ingiltere ve ABD’de irili
ufakl veri akisi olmakla birlikte, Cuma gilini
aciklanacak ABD tarim disi istihdam veri seti
haftanin  6nemli verisi konumunda. ABD
vadelileri Paskalya sonrasi acildi; ylizde yarima
yakin deger kayiplari s6z konusu. Asya piyasalari
ise hafif art1.

Paskalya sonrasina 90 civarinda baglayan Dolar
Endeksi genis resimde bant hareketini
surdurtyor. Son 2 aydir 90,50-88,50 araliginda
islem gorlyor. Genis bantta seyir -bu
asamada/mevcut dinamik ile- devam edecek
gibi gozukiyor.

Gbp/Usd: Paritede gectigimiz hafta 1,4250
direncinden geri ¢ekilme vyasandi. 1,40
seviyesinin Uzerinde kalmasi kisa vadede yukari
iddianin slirmesi agisindan 6nem tasiyor. Bu
sabah 1,4045 civarinda islem gegiyor.

Buglin yatay sinirl yukari bir seyir olmasini
bekliyoruz. 1,4075 glnin direnci konumunda.
Asagida ise 1,3990 destek olarak 6ne gikiyor.

Eur/Gbp: Eur son giinlerde toparlanma gabasi
sergiliyor. Ancak momentum oldukga dustk.
0,88’e yaklasma cabas! satislarla karsilasiyor. iki
para birimi arasinda yon arayisi suriiyor.

Yukarida 0,8800 ve 0,8820 direng; asagida
0,8750 ve 0,8720 destekler olarak 6ne gikiyor.

YATIRIMIN e e A, R IS~
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117,500 direnci baski olusturuyor...Gectigimiz hafta 117,500 direncine zayif yukari ataklarin piyasada
asagl baski olusturmayi sirdirdiagini gézlemliyoruz.

e Boylece seans ici geri cekilmelerin 113,500 ara destegi Uzerinde dengelenme ¢abasinda
q hareketlendigi piyasada, bu seviyenin hafta icerisinde kritik olacagini distiniiyoruz.

1 113,500 altindaki olasi hareketlerin 112,500 ve 110,000 seviyelerini hedefleyecek asagi riskleri
surdirebilecegini gbz 6ninde bulundurdugumuz piyasada, yeniden yiikselis yoniinde pozisyon almak
icin 117,500 direncinin asilmasini beklemeye devam ediyoruz.

f;ffwmr‘uﬁ ~~ 7 }o.aau
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2017 | 2018
KU100 Index (Borsa Istanbul 100 Index) XU100 Daily Z6MAR2017-20MARZ01E Copyrightd 2018 Bloomberg Finance L.P.
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Pariteler 30 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 395 3,79 353 392 234
Diviz Sepeti/TL 441 417 362 3,04 2 58
Eur/Usd 1232 1,204 1,053 1,086 1,240
Tahvil ve Bono 30 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Villik Gdsterge Tahvil () 14,03 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 Villlk Gdsterge Tahvil (%) 12 49 11,74 11,42 10,74 7,96
Tirkiye DS (baz puan) 198 168 273 269 196
ABD 10 Villik Tahvil (%) 276 241 245 297 217
Hisse Senetleri 30 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 114930 115333 78.139 71.726 85.721
M50 Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1551.019 1581 830 1.074.158 1.012.983 1.202.949
M5Gl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1171 1.158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 24,103 24.719 19.76% 17.425 17.823
S&P Endeksi 2641 2674 2239 2044 2.059
Emtia 30 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
Altm (TL) 168 98 159,03 131,37 99,56 88 89
Altin (Usd) 1330 1307 1.150 1.061 1.184
Degigim
Pariteler (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 44 72 20,9 5.0 87
Déviz Sepeti/TL 5,9 15,2 188 18,0 11
Eur/Usd 25 141 30 -10,3 -42.0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
TL Gdsterge Bono &3 277 -23 284 -208
TL 40 Yillik Tahwil ] 32 &8 278 -245
AED 10 Yillik Tahvil 35 -4 18 10 -86
Hisse Senetleri (%) 20138 Donemsel 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 03 47,6 89 16,3 26,4
M5l Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 49 473 6,0 -158 246
M5Cl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 12 37,0 6,4 -16,8 47
Dow Jones Endeksi 25 25,1 13 4 22 75
S&P Endeksi 19 19,4 95 07 11,4
Emtia (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Altin {TL) &3 244 319 120 8,7
Altin {Usd) 18 13,6 84 10,4 18

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar

ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan GR YapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



